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FUNDO REGIONAL DOS TRANSPORTES TERRESTRES, IPRA
PERIODO DA GERENCIA: 1 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

1 INTRODUCAO

O Fundo Regional dos Transportes Terrestres, IPRA, (FRTT) foi criado pelo Decreto Legislativo
Regional n.° 3/2010/A, de 19 de fevereiro e regulamentado pelo Decreto Regulamentar Regional
n.c 5/2012/A, de 1 de fevereiro.

O FRTT possui como fonte de financiamento receitas proprias e receitas do Orcamento da
Regido Autonoma dos Agores. O financiamento proveniente de receitas préprias consubstancia-
se em receitas resultantes de taxas especificas da atividade do FRTT, multas e outras

penalidades por infragcdes ao codigo da estrada.

O presente relatério incide sobre as andlises da execucdo orcamental e das demonstractes
financeiras (balanco e demonstracao dos resultados) previstas no POCP, conforme informacao
prestada pela Direcdo Regional do Orgcamento e Tesouro a tutela do FRTT, nos seguintes

termos:

“Considerando, que a Resolugdo n.° 7/2018 do Tribunal de Contas, relativa a Prestacdo de
contas do ano de 2018 e geréncias partidas de 2019, publicada no Diario da Republica a 9 de
janeiro de 2019 contempla a possibilidade de prestacdo de contas tanto em SNC-AP como em

POCP (ou plano setorial) nos termos, respetivamente dos nimeros 5 e 6 da referida Resolucao.

Considerando ainda, que os mapas previstos no Projeto de "Instru¢cdes para a Prestacdo
de Contas em SNC-AP, SNC e ESNL", disponiveis no sitio do Tribunal de Contas em

https://www.tcontas.pt/pt/actos/instrucoes/2018/nota84-2018-gp.shtm, para os quais ndo foram

ainda disponibilizadas as especifica¢des técnicas, ndo se antevé que seja possivel garantir o seu

desenvolvimento em GeRFiP a tempo da prestacéo de contas de 2018.

Face ao exposto, informo que as contas de geréncia de 2018 serdo apresentadas em POCP.

Assim, na plataforma de prestacdo eletronica de contas: econtas.tcontas.pt devem considerar

como regime contabilistico no separador “Entidade” o POCP.”
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PERIODO DA GERENCIA: 1 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

% FUNDO REGIONAL DOS TRANSPORTES TERRESTRES, IPRA

2 SALDOS DE GERENCIA

A conta de geréncia relativa a 31 de dezembro de 2018 apresentou um volume global de

4.579.830,23 euros e sintetiza-se no seguinte quadro de fluxos:

TABELA 1-SALDO DE GERENCIA

1 Saldo da geréncia anterior:

De receitas proprias 1519 250,50
De operacdes de tesouraria 32 734,63
Na posse do Tesouro
1551 985,13
2 Recebimentos na geréncia:
De receitas préprias 2 977 966,52
De operacdes de tesouraria 49 878,58
Recebido do Tesouro em conta de receitas préprias
3 027 845,10
TOTAL 4579 830,23
3 Pagamentos na geréncia:
De receitas proprias 2 762 964,25
De operacdes de tesouraria 59 278,58
Entregue ao Tesouro em conta de receitas proprias
2 822 242,83
4 Saldo para a geréncia seguinte (1+ 2 - 3):
De receitas proprias 1734 252,77
De operacdes de tesouraria 23 334,63
Na posse do Tesouro
1757 587,40
TOTAL 4579 830,23

No ano econdmico de 2018, o saldo resultante da execucao orcamental foi de 1.757.587,40 €
(1.551.985,13 € em 2017), sendo constituido por 1.734.252,77 € (1.519.250,50 € em 2017) de
receitas préprias na posse do servico e por 23.334,63 € (32.734,63 € em 2017) de operacdes de
tesouraria.

Ao valor de 1.757.587,40 € acima referido ha a mencionar que 1.330.483,34€ sio receitas
provenientes das coimas por contraordenacdes ao Codigo da Estrada, seus regulamentos e
legislacéo complementar, resultantes de infragBes ocorridas no territério da Regido Autonoma
dos Acores, destinadas ao financiamento de despesas de investimento, em bens méveis e
imoéveis, ao abrigo do Protocolo celebrado em 15 de maio de 2012 entre o FRTT e a Policia de
Seguranca Publica (PSP) e Guarda Nacional Republicana (GNR) sedeadas na Regido cujos
investimento ainda ndo se concretizaram e que serdo efetuados no decorrer do ano econémico
de 2019.
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FUNDO REGIONAL DOS TRANSPORTES TERRESTRES, IPRA
PERIODO DA GERENCIA: 1 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

3 EXECUCAO ORCAMENTAL

3.1 EXECUGAO DA DESPESA

Em 31 de dezembro de 2018, a despesa executada no orcamento do Fundo Regional dos
Transportes Terrestres, IPRA totalizou 2.762.964,25 € enquanto a despesa orgcamentada
corrigida totalizou 4.747.150,00 €, o que se traduziu num grau de execucdo orgamental de
58,20%.

A despesa orcamentada corrigida compunha-se de 9,85% de despesas de capital e de 90,15%
despesas correntes, sendo a execucao orcamental destas despesas de, respetivamente, 46,12%
e 59,52% (GRAFICO 3-1).

GRAFICO 3-1-DESPESA EXECUTADA VS DESPESA ORCAMENTADA CORRIGIDA
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Considerando as despesas or¢camentadas corrigidas por sub agrupamento, constatou-se que
houve uma maior preponderéncia das despesas com aquisi¢do de bens e servigos (39,47%) e
com transferéncias correntes (47,66%) (GRAFICO 3-2).

GRAFICO 3-2 - DESPESA ORGAMENTADA CORRIGIDA POR AGRUPAMENTO
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Outras despesas correntes  BAquisicdo de bens de capital ® Transferéncias de capital
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FUNDO REGIONAL DOS TRANSPORTES TERRESTRES, IPRA
PERIODO DA GERENCIA: 1 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

Na despesa executada por sub agrupamento, verificaram-se graus de execuc¢ao orgcamental de:
94,20% para as despesas com o pessoal, 89,39% para as despesas com aquisicdo de bens e
servicos, 32,73% para as despesas com transferéncias correntes, 2,53% para as despesas com
outras despesas correntes e 46,13% para as despesas com aquisicdo de bens de capital. No
sub agrupamento de transferéncias de capital ndo se verificou execucdo orgamental (GRAFICO
3-3).

GRAFICO 3-3 - DESPESA EXECUTADA POR AGRUPAMENTO

94,20% 89,39%
46,13%
32,73% o
- 2,53% - 0,00%
Despesas com 0 Aquisicdo de Transferéncias Outras Aquisicdo de  Transferéncias
pessoal bens e servigos correntes despesas bens de capital de capital

correntes

Na sequéncia do Protocolo celebrado entre o FRTT e a Preven¢do Rodoviéria Acoriana (PRA)
em 6 de janeiro de 2005, no sentido de assegurar a promocao de a¢fes de prevencao rodoviaria
na RAA, o FRTT transferiu a quantia de 47.852,12 euros. De acordo com o Plano de Atividades
e Orcamento de 2018, a PRA teve como principais acoes:
« Avrealizacéo de 4 cursos de “Jovens Ciclomotoristas”;
« Arealizacdo de 9 cursos iniciais de “Motoristas de Transporte Coletivo de Criangas”;
« Arealizacdo de 2 cursos complementares de “Renovagéao do Certificado de Motorista de
Transporte Coletivo de Criangas”;
« Avrrealizacdo de 4 cursos complementares de “2? renovagéo do Certificado de Motorista
de Transporte Coletivo de Criancgas”;
o A promocao de 2 cursos de “Atualizagao de Instrutor de Condugdo” em parceria com a
ANIECA — Associagdo Nacional dos Industriais do Ensino de «Conducéo Automével;
« A criagdo, programacao e realizagdo de outras acdes de formacao que se considerem

oportunas para a reducédo dos indices de sinistralidade rodoviéria e sua gravidade.

3.2 EXECUCAO DAS RECEITAS

Em 31 de dezembro de 2018, a receita executada no orcamento do Fundo Regional dos
Transportes Terrestres, IPRA totalizou 4.497.217,02 €, enquanto a receita orcamentada corrigida

totalizou 4.747.150,00 €, o que se traduziu num grau de execugéo orgamental de 94,74%.
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FUNDO REGIONAL DOS TRANSPORTES TERRESTRES, IPRA
PERIODO DA GERENCIA: 1 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

Na receita orgamentada corrigida, as receitas de capital representaram 40,79% e as receitas
correntes 59,21%, sendo a execugdo destas receitas de 99,95% e 91,14%, respetivamente
(GRAFICO 3-4).

GRAFICO 3-4 - RECEITA CORRENTE VS RECEITA DE CAPITAL
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Considerando as receitas orcamentadas corrigidas por capitulo, constatou-se que houve uma
maior preponderancia das receitas provenientes de taxas, multas e outras penalidades (59,10%)
(GRAFICO 3-5).

GRAFICO 3-5 - RECEITA ORGAMENTADA CORRIGIDA POR CAPITULO
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Considerando a receita executada por capitulo, verificaram-se graus de execucdo orcamental
de: 91,24% para as receitas provenientes de taxas, multas e outras penalidades, 36,88% para
as receitas provenientes de outras receitas correntes, 100,00% para as receitas provenientes de
transferéncias de capital, 1,66% para as receitas provenientes de reposi¢des ndo abatidas nos
pagamentos e 100,00% para as receitas provenientes de saldo da geréncia anterior. As receitas
provenientes da venda de bens e servigos correntes ndo obtiveram execu¢do orcamental.
(GRAFICO 3-6).
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FUNDO REGIONAL DOS TRANSPORTES TERRESTRES, IPRA
PERIODO DA GERENCIA: 1 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

GRAFICO 3-6 - EXECUGAO DAS RECEITAS POR CAPITULO
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4 ANALISE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aquando da leitura e analise das demonstragdes financeiras (anexos | a 1V), deve ter-se em

consideracd@o que as demonstracdes financeiras reportam a 31 de dezembro de 2018.

O conteudo e a interpretacédo dos indicadores financeiros e econdémicos utilizados na andlise
encontram-se no final do relatdrio.

4.1 CONTAS DE BALANGCO

O ativo liquido, no valor 1.906.426,37 €, & composto por imobilizado (7,81%) e por
disponibilidades (92,19%) (GRAFICO 4-1 e anexo | — Balanco - Ativo).

As disponibilidades s&do constituidas pelos GRAFICO 4-1 - COMPOSICAO DO ATIVO

saldos de depésitos em instituicbes

financeiras (1.757.587,40 €). O imobilizado 100%

liqguido constitui-se por imobilizagGes 80% u DTC

corpéreas (148.838,97 €). 60% m ACD
40% EDIS
20% ® IMO
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2018 2017

Relativamente ao exercicio anterior, o ativo liquido aumentou 340.559,55 € (21,75%). Esta

evolugdo é explicada pelo aumento do saldo do imobilizado liquido em 134.957,28 € (972,20%)
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FUNDO REGIONAL DOS TRANSPORTES TERRESTRES, IPRA
PERIODO DA GERENCIA: 1 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

e pelo aumento da conta no Tesouro, depdsitos em instituicbes financeiras e caixa em
205.602,27 € (13,25%) (GRAFICO 4-2 e anexo | — Balango - Ativo).

GRAFICO 4-2 - EVOLUCAO DO ATIVO
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Verificou-se um aumento do passivo (102.532,01 €) consubstanciado nos aumentos das dividas

a terceiros — curto prazo (101.071,10 €) e nos acréscimos e diferimentos do passivo (1.460,91

€). Por outro lado, verificou-se um aumento nos fundos préprios (238.027,54 €) (anexo Il —

Balanco — Fundos Proprios e Passivo).

O fundo de maneio necessario diminuiu 101.071,10 € (foi negativo em 1.384.902,57 € em 2017

€ passou a ser negativo em 1.485.973,67 € em 2018), tendo-se verificado uma variacao positiva

na tesouraria de 204.141,36 €.

Verificou-se, assim, que a tesouraria foi positiva em 1.735.355,69 € (positiva em 1.531.214,33 €

no exercicio de 2017) (anexo IV — Indicadores Financeiros e Econémicos).

Em 31 de dezembro de 2018, as dividas a
terceiros de curto prazo representavam
77,95% (88,44% no exercicio de 2017) do
ativo e os acréscimos e diferimentos
representavam 1,17% do ativo (1,33% no
exercicio de 2017) do ativo (GRAFICO 4-3).

GRAFICO 4-3 — COMPOSICAO DOS FUNDOS PROPRIOS E
DO PASSIVO
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FUNDO REGIONAL DOS TRANSPORTES TERRESTRES, IPRA
PERIODO DA GERENCIA: 1 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

No mesmo periodo, os fundos proprios
representavam 26,40% (11,40% em 2017)
do passivo o que evidencia um aumento da
solvabilidade e uma estrutura financeira
caracterizada por uma baixa
preponderancia de fundos  proprios
(GRAFICO 4-4).

4.2 CONTAS DE RESULTADOS

GRAFICO 4-4 — ESTRUTURA DE CAPITAIS
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Os resultados liquidos do periodo foram positivos em 238.027,54 €, tendo contribuido para este

resultado o facto de se terem verificado resultados operacionais positivos em 313.170,52 € e

resultados extraordinarios negativos em 75.142,98 € (GRAFICO 4-6 e anexo |Il — Demonstragio

de Resultados).

O cash-flow foi positivo em 241.866,39 €
(positivo em 63.206,28 € no exercicio anterior)
e 0s meios libertos de exploragdo foram
317.009,87 € (positivos em 121.810,14 € no

exercicio anterior) (GRAFICO 5-5 e anexo llI

— Demonstracéo de Resultados).

GRAFICO 4-5 — CASH-FLOW E MEIOS LIBERTOS DE
EXPLORAGAO
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FUNDO REGIONAL DOS TRANSPORTES TERRESTRES, IPRA
PERIODO DA GERENCIA: 1 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

Os resultados operacionais aumentaram
197.572,02 € (foram positivos em
115.598,50 € no exercicio de 2017 e
aumentaram para 313.170,52 € positivos no
exercicio de 2018) e os resultados
extraordindrios diminuiram 16.539,12 €
(tinham sido negativos em 58.603,86 € no
exercicio de 2017 e diminuiram para um
valor negativo em 75.142,98 € no exercicio
de 2018) (GRAFICO 4-6).

GRAFICO 4-6 — EVOLUGCAO DOS RESULTADOS
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Ao nivel da estrutura de custos merece destaque o peso significativo dos custos com os trabalhos

especializados, os quais representam 67,17% do total dos proveitos. (anexo Il — demonstracéo

dos resultados).
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FUNDO REGIONAL DOS TRANSPORTES TERRESTRES, IPRA
PERIODO DA GERENCIA: 1 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

5 INDICADORES ECONOMICOS E FINANCEIROS UTILIZADOS

Liquidez geral — Determinada pelo quociente entre o ativo circulante (elementos ativos de curto
prazo) e o passivo circulante (elementos passivos de curto prazo), é um indicador de cobertura
do passivo exigivel a menos de um ano pelo ativo convertivel em dinheiro no prazo de um ano,

sendo que parte do ativo podera corresponder a meios liquidos.

Liquidez imediata — Determinada pelo quociente entre as disponibilidades (constituidas pelos
saldos da conta no Tesouro, dos depdsitos em instituicdes financeiras e da caixa) e 0 passivo
circulante, ¢ um indicador que pretende medir a capacidade imediata de fazer face a

compromissos exigiveis a curto prazo.

Fundo de maneio liquido — Determinado pela diferenca entre o ativo e o passivo circulante,
guando conjugado com o fundo de maneio necessario, € um indicador que permite aferir acerca

do equilibrio financeiro.

Rotacdo do ativo liquido — Determinada pelo quociente entre o total dos proveitos de
exploracdo (extrapolados para valores anuais através do produto entre os proveitos de
exploragéo do periodo e o nimero de periodos contidos no ano) e o ativo liquido, € um indicador

gue mede a eficiéncia e a eficacia na utilizag&o dos ativos (fixos e de curto prazo).

Rotacédo de clientes, contribuintes e utentes — Determinada pelo quociente entre o total dos
proveitos de exploragéo (extrapolados para valores anuais através do produto entre os proveitos
de exploracdo do periodo e o niumero de periodos contidos no ano) e o saldo de clientes,

contribuintes e utentes, é um indicador que mede a eficiéncia na gestao dos recebimentos.

Endividamento — Medido pela razdo entre o total passivo e o ativo liquido, € um indicador do
grau de cobertura do ativo liquido por capitais alheios. Quando analisado isoladamente, este
indicador ndo constitui um aferidor de excesso ou ndo de endividamento, sendo necessario

conjugéa-lo com a estrutura do passivo e com o grau de cobertura do servico da divida?.

1 Este indicador mede a cobertura do servico da divida (juros de financiamento e funcionamento
adicionados de amortizag6es de capital) pelos meios libertos de exploragao liquidos de impostos sobre o
rendimento do exercicio.

ANALISE A EXECUGAO ORGAMENTAL
E AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 12



FUNDO REGIONAL DOS TRANSPORTES TERRESTRES, IPRA
PERIODO DA GERENCIA: 1 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

Autonomia financeira — Medida pela razéo entre o total dos fundos préprios e o ativo liquido, é
um indicador do grau de cobertura do ativo liquido por fundos préprios. A informacgéo a extrair é

complementar daquela que se extrai do endividamento.

Solvabilidade — Medida pela razéo entre o total dos fundos préprios e o total do passivo, € um

indicador do grau de cobertura dos capitais alheios pelos fundos préprios.

Fundo de maneio necessario — Mede a diferenca entre as necessidades financeiras de
exploragdo (conjunto de elementos ativos fundamentais para o desenvolvimento da atividade) e
0os recursos financeiros de exploracdo (conjunto de elementos passivos decorrentes da

atividade).

Tesouraria — Mede a diferenca entre o fundo de maneio liquido e o fundo de maneio necessario
e € um indicador de equilibrio financeiro estrutural. Considera-se que existe equilibrio financeiro

guando a tesouraria é positiva.

Rentabilidade do ativo liquido — Medida pelo quociente entre o resultado liquido do exercicio

e o ativo liquido, € um indicador de desempenho que afere o retorno do ativo liquido.

Rentabilidade dos fundos préprios — Medida pelo quociente entre o resultado liquido do
exercicio e o total dos fundos préprios, é um indicador de desempenho que afere o retorno dos

fundos proprios.

Meios libertos de exploracao — Medidos pelo somatoério dos resultados de exploracdo com as
amortizagBes e provisdes do exercicio, sdo um indicador de desempenho e afere a capacidade

da entidade para gerar fluxos operacionais.

Cash-flow — Medido pelo somatério dos resultados liquidos do exercicio com as amortizacdes e
provisbes do exercicio, € um indicador de desempenho e afere a capacidade da entidade para

gerar fluxos operacionais e financeiros.

Equacao de Dupont — Equagéo que mostra a composi¢do da rentabilidade dos fundos préprios,
considerando o produto de trés indicadores que para ela concorrem: margem liquida sobre

vendas, rotacdo do ativo liquido e multiplicador dos fundos préprios.
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FUNDO REGIONAL DOS TRANSPORTES TERRESTRES, IPRA
PERIODO DA GERENCIA: 1 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

Margem liquida sobre vendas — Medida pelo quociente entre os resultados liquidos do exercicio
e o total dos proveitos de exploragdo, € um indicador de rentabilidade que, quando considerado

na equacao de Dupont, mede a sua contribuicdo para a rentabilidade dos fundos proprios.

Rotacéo do ativo liquido — Medida pelo quociente entre o total dos proveitos de exploracdo e o
ativo liquido, quando considerado na equacédo de Dupont mede a contribuicdo da rotatividade do

ativo liquido para a rentabilidade dos fundos proprios.

Multiplicador dos fundos préprios — Medido pelo quociente entre o ativo liquido e total dos
fundos préprios afere em que medida a estrutura financeira (fundos proprios versus capitais

alheios) contribui para a rentabilidade dos fundos préprios.
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Balanco - Activo

Periodo de 1 a 12

Moeda EUR Euro europeu

89.907,97 86.682,73 3.225,24 4.925,38
201.714,30 62.592,30 139.122,00

279.689,80 273.198,07 6.491,73 8.956,31
92.037,83 92.037,83

663.349,90 514.510,93 148.838,97 13.881,69




Balanco - Activo Dados atuais 15.04.2019 09:48:43

Organismo: A509 Fundo Reg.Tran.Terr.,IPRA Pagina: 2
Exercicio:2018 Emissédo:15.04.2019 09:48:47

Unidade Monetaria:Eur i
Balanco - Activo

Periodo de 1 a 12

Moeda EUR Euro europeu




Balanco - Activo

Dados atuais 15.04.2019 09:48:43

Organismo: A509 Fundo Reg.Tran.Terr.,IPRA
Exercicio:2018 _
Unidade Monetaria:Eur

Balanco - Activo
Periodo de 1 a 12

Pagina:

- 3
Emissdo:15.04.2019 09:48:47

Moeda EUR Euro europeu

1.757.587,40

1.757.587,40

1.551.985,13

1.757.587,40

1.757.587,40

1.551.985,13

514.510,93

2.420.937,30

514.510,93

1.906.426,37

1.565.866,82

O Responsavel

m

m de de




Balanco - Fundos Proéprios e Passivo

Dados atuais 15.04.2019 09:51:55

Organismo: A509 Fundo Reg.Tran.Terr.,IPRA
Exercicio:2018 _
Unidade Monetaria:Eur o )
Balanco - Fundos Proprios_e Passivo
Periodo de a 12

Pagina: 1
Emissdo:15.04.2019 09:51:57

Moeda EUR Euro europeu

851.707,30 851.707,30
691.513,85- 748.508,49-
238.027,54 56.994,64
398.220,99 160.193,45




Balanco - Fundos Proéprios e Passivo Dados atuais 15.04.2019 09:51:55

Organismo: A509 Fundo Reg.Tran.Terr.,IPRA Pagina: 2
Exercicio:2018 _ Emissdo:15.04.2019 09:51:57
Unidade Monetaria:Eur L )
Balanco - Fundos Proprios_e Passivo
Periodo de a 12

Moeda EUR Euro europeu

1.485.973,67 1.384.902,57
1.485.973,67 1.384.902,57
22.231,71 20.770,80
22.231,71 20.770,80
1.508.205,38 1.405.673,37
1.906.426,37 1.565.866,82

O Responsavel




Demonstracdo dos Resultados Dados atuais 15.04.2019 09:53:36

Organismo: A509 Fundo Reg.Tran.Terr.,IPRA Pagina: 1
Exercicio:2018 _ Emissdo:15.04.2019 09:53:38
Unidade Monetaria:Eur .
Demonstracdo dos Resultados
Periodo de 1 a 12

Moeda EUR Euro europeu

1.678.473,31
108.378,19

22.948,79 131.326,98
50.005,37

3.839,35
-839,35

1.863.645,01

1.863.645,01

77.003,43
1.940.648,44

238.027,54 56.994,64
2.178.675,98 56.994,64

w




Demonstracdo dos Resultados Dados atuais 15.04.2019 09:53:36

Organismo: A509 Fundo Reg.Tran.Terr.,IPRA Pagina: 2
Exercicio:2018 _ Emissdo:15.04.2019 09:53:38
Unidade Monetaria:Eur .
Demonstracdo dos Resultados
Periodo de 1 a 12

Moeda EUR Euro europeu

1.760.815,53

416.000,00
2.176.815,53

2.176.815,53

2.176.815,53

1.860,45
2.178.675,98

313.170,52

313.170,52
238.027,54

O Responsavel

m

m de de




*

FUNDO REGIONAL DOS TRANSPORTES TERRESTRES, IPRA
PERIODO DA GERENCIA: 1 de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018

INDICADORES FINANCEIROS E ECONOMICOS

2018 2017 VARIACAO VARIACAO %

LIQUIDEZ E ROTACOES
Liquidez Geral 1,165 1,104 0,061
Liguidez Imediata 1,165 1,104 -
Fundo de maneio Liquido 249 382,02 € 146 311,76 € 103 070,26 €
Rotacdo do Ativo Liquido 1,142 1,314 -0,172
ESTRUTURA FINANCEIRA
Endividamento 79,11% 89,77% - -10,66%
Autonomia Financeira 20,89% 10,23% - 10,66%
Solvabilidade 26,40% 11,40% - 15,01%
Fundo de Maneio Necessario -1485973,67 € -1 384 902,57 € -101 071,10 €
Tesouraria 1735 355,69 € 1531214,33 € 204 141,36 €
RENTABILIDADE E MEIOS
Rentabilidade do Ativo liquido 12,49% 3,64% - 8,85%
Rentabilidade dos Fundos Préprios 59,77% 35,58% - 24,19%
Meios libertos na exploracéo 317 009,87 € 121 810,14 € 195 199,73 €
Cash-flow 241 866,89 € 63 206,28 € 178 660,61 €
Equacao de Dupont:

Margem liquida sobre vendas 10,93% 2,77% - 8,16%

Rotac¢do do ativo liquido 1,142 1,314 -0,172

Multiplicador dos fundos proprios 4,787 9,775 -4,987




