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6. Investimento

6.1. Introducio

A Portos dos Acores, no dmbito do Plano de Investimentos aprovado para o ano de 2017,
desenvolveu um conjunto de projetos de investimento, cujo montante global ascendeu a 22,2
milhdes de euros o que, face aos 11,3 milhdes de euros de investimento ao longo de 2016,
representa um aumento muito significativo, equivalente a 96,61 por cento.

Face aos valores previsto na Revisdo do Plano e Orgamento 2017-2019, que previa um total de
investimento para o ano de 2017 correspondente a praticamente 35 milhes de euros, foi atingido
um nivel de execugdo global de 63,35 por cento.

De entre os projetos de investimento previstos no referido Plano e Orcamento, destacam-se pelo seu
volume financeiro o da “Empreitada de Prolongamento do Molhe Cais do Porto de Velas”, que
contribuiu para que, em termos de desagregacdo dos investimentos por ilha, a ilha de Sdo lorge
registasse o maior volume de investimento realizado em 2017 (27,47 por cento do total). Este
projeto foi candidatado ao Programa para a Competitividade e Internacionalizacio (COMPETE 2020),
tendo a respetiva candidatura sido aprovada em 18 de outubro de 2016.

Tabela 45: Investimento realizado por ilha

Unidade: Euros

ilha 2017 2016 Var%
Sdo Jorge 6.089.992 7.916.144 -23,07%
Sdo Miguel 6.021.843 338.467 1679%
Flores 4.333.643 452,522 858%
Corvo 4,269.657 1.228.889 247%
Pico 564.930 72.326 681%
Terceira 244361 1.050.878 -76,75%
Faial 225.815 132.877 69,94%
Santa Maria 1.129 0 -%
Graciosa 0 0 -%
Ndo desagregadas 414,696 82.053 405%
Total 22.166.065 11.274.156  96,61%

Fonte: Portos dos Acores, S.A.

De destacar também o volume de investimento realizado noutras ilhas, como é o caso de S3o Miguel,
Flores e Corvo. No primeiro caso, de destacar o investimento ao abrigo da “Empreitada de Reforco
do Manto de Protegdo do Molhe Principal do Porto de Ponta Delgada”, alvo de candidatura ao
Programa COMPETE 2020 e com um volume de despesa de 60,9 milhares de euros em 2017. J4 no
caso da ilha das Flores, destaca-se a “Empreitada de Requalificagdo do Porto das Pocas de Santa Cruz
das Flores” que apresentou um volume de despesa da 4,3 milhdes de euros. Um volume da mesma
ordem de grandeza foi realizado no Corvo, através da “Empreitada de Prolongamento do Molhe Cais
e Alargamento da Plataforma do Porto da Casa”.
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Figura 37: Investimento por ilha em 2017
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Numa andlise por Dire¢des-Gerais, conclui-se que, tal como verificado nos anos anteriores, a Diregdo-
Geral dos Portos do Triangulo e Grupo Ocidental (DGPTO), é aquela que apresenta um maior
agregado de despesa, correspondendo a 69,85 por cento do total de investimento realizado em
2017. Nos anos anteriores, a percentagem de investimento desta Dire¢do-Geral correspondeu a
praticamente 87 por cento do investimento total da Portos dos Agores em 2016 e, em 2015, a cerca
de 59 por cento.

Figura 38: Investimento por Direcdes-Gerais em 2017
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Nos portos sob a jurisdi¢do da Diregéo-Geral dos Portos de Sdo Miguel e Santa Maria (DGPSM), o
valor total de investimento registado em 2017 situou-se nos 27,17 por cento do total anual. A quase
totalidade deste valor refere-se a execugdo da “Empreitada de Reforgo do Manto de Protecdo do
Molhe Principal do Porto de Ponta Delgada”, candidata a Fundos Comunitdrios no ambito do
Programa COMPETE 2020 e aprovada em 18 de outubro de 2017.

Relativamente aos projetos da Diregdo-Geral dos Portos da Terceira e Graciosa (DGPTG), o
investimento executado em 2017, no valor de 244,4 mil euros, representa 1,10 por cento do
investimento total da empresa. De salientar o decréscimo de 76,75 por cento em relagdo ao volume
de investimento registado no ano anterior (em 2016 o valor total de investimento da DGPG cifrara-se
em 1,1 milhdes de euros). Dos projetos executados em 2017, aquele que apresenta um valor

A

superior de despesa é o relativo a “Inspegdo e reparacdo da langa da grua Gottwald”.
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Tabela 46: Investimento realizado por Diregdo-geral

Unidade: Euros

Diregéo-geral 2017 2016 Var% |
DGPSM 6.022.972 338467  1679%
DGPTG 244361 1.050.878  -76,75%
DGPTO 15.484.036 9.802.759  57,96%
Areas transversais 414.696 82053  405%
Total 22.166.065 11.274.156  96,61%

Fonte: Portos dos Agores, S.A.

Por dltimo, referéncia a um conjunto de investimentos nio desagregados e que envolvem vérias
Diregcbes-Gerais. Em 2017 estes investimentos totalizaram cerca de 414,7 milhares de euros, o
correspondente a 1,87 por cento do total de investimento da empresa no ano em apreco. Regista-se
um aumento muito significativo em comparagdo com a despesa realizada em 2016 e que perfizera 82
milhares de euros. Esta variagdo deve-se a docagem do rebocador “Péro de Teive”, bem como a
outros projetos, com destaque para o referente & “Instalacdo de Cabecos de Amarragdo na Ponte-
Cais do Porto da Madalena e na Ponte-Cais do Porto da Horta”. Este tltimo projeto atingiu um valor
de 72,3 milhares de euros, financiado na integra por Fundos Nacionais, ao abrigo do Contrato

Programa assinado a 23 de junho de 2017 e alvo de alteragfio a 29 de dezembro do mesmo ano.

Figura 39: Investimento por Dire¢es-Gerais entre 2011 e 2017
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Descriminam-se, de seguida, alguns dos mais importantes projetos com despesa realizada em 2017,
desagregados por ilha, incluindo informagio complementar referente ao respetivo financiamento,
devido a publicitacdo exigida pelos Fundos Comunitarios.

6.2. Investimentos realizados por ilha

6.2.1. Ilha de Santa Maria

O projeto “Consolidagdo da Falésia de Vila do Porto” envolveu uma execugdo de mil euros em 2017,

relativa a estudos.
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6.2.2. Ilha de Sdo Miguel

Os principais a investimento em infraestruturas localizadas na ilha de Sdo Miguel incluem:

W A “Empreitada de Reforco do Manto de Protegdo do Molhe Principal do Porto de Ponta
Delgada” apresenta em 2017 um total de despesa de 5,96 milhares de euros. O projeto é
financiado por Fundos Nacionais, no ambito do Contrato Programa assinado em 11 de
novembro de 2016 e alterado pela primeira vez em 29 de dezembro de 2017. O valor néo
comparticipado por Fundos Nacionais é comparticipado por Fundos Comunitdrios ao abrigo
da candidatura apresentada ao Programa COMPETE 2020, aprovada em 18 de outubro de
2017;

W A “Empreitada de Reperfilamento e Regularizagdo do Terrapleno do Cais Comercial do Porto
de Ponta Delgada” registou em 2017 uma despesa de 60,9 mil euros. Este investimento é
assegurado por Fundos Nacionais, ao abrigo do Contrato Programa assinado em 27 de
outubro de 2017, bem como por Fundos Comunitdrios, integrando a mesma candidatura
mencionada no ponto anterior;

X O projeto de reconversdo das antigas oficinas do porto de Ponta Delgada visa a construgéo
de um Ntcleo Museolégico. No ano de2017 foram executados quatro mil euros em estudos
com este proposito.

6.2.3. Ilha Terceira

Os principais investimentos ocorridos na ilha Terceira ao longo de 2017 dizem respeito a:

31U Construgdo de segunda rampa Ro-Ro do porto da Praia da Vitéria, com uma despesa
executada em 2017 no montante de 38 milhares de euros, referente a estudos;

W A despesa registada para as empreitadas de “Reparagdo do Cais e Pavimentacdo do Acesso
ao Parque de Combustiveis do Porto da Praia da Vitéria” e “Instalagdo da Rede de Incéndios
do Porto da Praia da Vitdria” em 2017, diz respeito ao calculo definitivo da revisdo de precos
que resultou num valor negativo, 25,6 e 13,9 mil euros, respetivamente. Estas empreitadas
sdo financiadas por Fundos Nacionais no dmbito do Contrato Programa assinado a 20 de
junho de 2014, alterado pela terceira vez a 11 de outubro de 2017. Em 2018 a Portos dos
Agores conta apresentar uma candidatura conjunta destes investimentos ao COMPETE 2020
no &mbito do novo Acordo de Parceria em vigor;

W A despesa registada com a “Inspecdo e reparagdo da langa da grua Gottwald, localizada no
porto da Praia da Vitdria”, num valor de 192,4 mil euros;
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Wi A “Elaboracio e Modelagem do Plano de Acdo do Projeto Agores do Porto da Praia da
Vitoria”, que registou um valor de despesa em 2017 de 40 mil euros; 4

6.2.4. Ilha Graciosa

No ano de 2017 ndo foram registados quaisquer investimentos em infraestruturas ou equipamentos
portudrios no porto da Praia da Graciosa.

6.2.5. Ilha de Sio Jorge

O investimento realizado nas infraestruturas portudrias afetas a Portos dos Agores na ilha de Sio
Jorge dizem respeito a:

Wi Com Contrato Programa assinado a 18 de agosto de 2014, alterado a 29 de dezembro de
2017 pela sexta vez, a “Empreitada do Prolongamento do Molhe Cais do Porto das Velas”,
apresenta uma despesa executada em 2017 de 5,7 milhdes de euros. A 18 de outubro de
2016, a candidatura ao Programa Operacional para a Competitividade e Internacionalizacdo
(COMPETE 2020) que integra este investimento, bem como o seguinte foi aprovada;

Wi Consignada a 4 de outubro de 2017, a “Empreitada de Aumento do Terrapleno do Porto de
Velas” regista em 2017 um total de despesa no valor de 191,6 mil euros. No dmbito da quinta
alteragdo ao Contrato Programa assinado a 18 de agosto foi assegurado o investimento por
Fundos Nacionais deste investimento na parte n4o financiada por Fundos Comunitarios;

X A “Empreitada de Construcdo de Rampa para Navios Ro-Ro e Ferry no Porto da Calheta”, é
financiada pelo Programa Operacional para a Competitividade e Internacionalizacéo,
(COMPETE 2020) tendo a candidatura apresentada sido aprovada a 8 de novembro de 2016.
Este investimento, na parte ndo financiada pelo COMPETE 2020, é financiado por Fundos
Nacionais no ambito do Contrato Programa assinado a 26 de julho de 2016, alterado pela
segunda vez em 11 de outubro de 2017. O plano de seguranga e satide foi aprovado pela
Portos dos Agores, S.A. a 17 de abril de 2017, registando nesse ano um valor de despesa de
199,8 mil euros;

6.2.6. Ilha do Pico

Os investimentos realizados nos portos sob jurisdigdo da PA nesta ilha incidiram sobre:

W Projeto de “Novo terminal de passageiros do Porto de Sdo Roque do Pico”, com despesa
executada em 2017 no valor de 78,7 mil euros relativa a estudos;
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W Projeto de “Assinalamento Maritimo do Porto da Madalena”, com 26,5 mil euros executados
em 2017;

W Obras de “Reparacgéo dos danos causados pelo temporal de 27/28 de fevereiro de 2017 no
molhe-cais do porto da Madalena”, com uma despesa realizada em 2017 de 76,6 milhares de
euros, coberto por Contrato Programa que assegura o financiamento integral das despesas.
O contrato foi assinado em 29 de novembro de 2017 e foi alterado pela primeira vez a 29 de
dezembro do mesmo ano;

I Projeto de “Instalagdo de Cabegos de Amarragdo de 800 KN no Porto de Sdo Roque”, com,
122,6 mil euros de despesa executada em 2017. O plano de seguranca e satide foi aprovado
a 3 de novembro de 2017;

1 Projeto de “Instalagéo de Cabegos de Amarracdo de 800 KN no Antigo Cais de Passageiros da
Madalena”, com despesa realizada em 2017 de 249,3 milhares de euros. O plano de
seguranca e satde foi aprovado em 13 de julho de 2017. Este investimento e o anterior sdao
financiados na integra por Fundos Nacionais no @mbito do Contrato Programa assinado a 23
de junho de 2017, alterado pela primeira vez a 29 de dezembro do mesmo ano;

6.2.7. Ilha do Faial

Na ilha do Faial foi dada continuidade ao projeto de reordenamento da Frente Maritima da cidade da
Horta. A despesa de investimento realizada diz respeito a:

W “Requalificagdo e Reordenamento da Frente Maritima da Cidade da Horta — 22 Fase”, com
despesa executada em 2017 no valor de 22,9 mil euros relativa a estudos e projeto;

W Projeto referente a “Execucdo da Nova Cobertura do Edificio das Oficinas do Porto da Horta”,
com 68,2 mil euros executados em 2017;

W “Empreitada de Substituicdo da Telha e Reabilitacdo da Cobertura do Armazém do Porto
Comercial da Horta - Edificio C” que registou em 2017 um valor de execugdo de 129,5 mil
euros. Este investimento é financiado por Fundos Nacionais no ambito do Contrato Programa
assinado a 30 de dezembro de 2016.

6.2.8. I1lha das Flores

A despesa de investimento afeta a ilha das Flores em 2017 correspondeu a:

X Projeto de “Reabilitagdo do Assinalamento Maritimo do Porto das Lajes das Flores” com
despesa executada em 2017 no valor de 11,3 mil euros;
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X A “Requalificagdo do Porto das Pogas de Santa Cruz das Flores” apresenta em 2017 um total 1/
de despesa de 4,3 milhdes de euros. Esta empreitada é financiada por Fundos Nacionais no
ambito do Contrato Programa assinado a 27 de maio de 2016, alterado pela primeira vez a
29 de dezembro de 2017.

6.2.9. Ilha do Corvo

Na ilha do Corvo o investimento realizado em 2017 diz respeito ao “Prolongamento do Molhe Cais e
Alargamento da Plataforma do Porto da Casa”, que totalizou 4,3 milhdes de euros. Este investimento
integra uma candidatura ao Programa COMPETE 2020, sendo ainda financiado ao abrigo do Contrato
Programa assinado a 20 de abril de 2015 e alterado a 10 de novembro de 2017.
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7. Analise Economica e Financeira

y iR Resultados

A Portos dos Agores, S.A. encerra o exercicio de 2017 com um resultado liquido negativo de
7.463.949,12 euros.

Trata-se de um resultado bastante menos favoravel do que o ocorrido no ano de 2016, que se cifrara
em 3.399.716,38 euros negativos. Um vasto conjunto de fatores contribuiu para o efeito, com
destaque para o impacto dos resultados das participagdes financeiras da empresa, decorrente da
aplicagido do método de equivaléncia patrimonial. Neste ambito, devera referir-se o resultado menos
positivo da Atlédnticoline, que se cifrou em 2.696.242 euros negativos, sendo alvo de destaque no
capitulo seguinte do presente relatorio, dedicado as participacdes financeiras da Portos dos Agores.
Atendendo a participacdo de 83,97 por cento por parte da Portos dos Agores no capital daquela
empresa, o impacto no resultado operacional da Portos dos Agores é bastante expressivo.

Tabela 47: Formagao do Resultado liquido

Unidade: euro

Resultados 2017 2016  Var%
Resultado operacional (5.355.125) (986.382) 442,91%
Resultado financeiro (2.083.853) (2.393.750) -12,95%
Resultado antes de impostos (7.438.978) (3.380.132) 120,08%
Imposto sobre o rendimento (24.971) (19.584) 27,51%
Resultado liquido do periodo (7.463.949) (3.399.716)  119,55%

Fonte: Portos dos Agores, S.A.

Também revela impacto direto nos resultados a imputagdo de um conjunto de imparidades de
dividas a receber e que se consideram de probabilidade reduzida de cobranca.

Em sentido positivo, sera de referir a evolugdo favordvel do resultado financeiro, para um nivel de
endividamento relativamente estabilizado.

Nota ainda para a evolugdo dos gastos com o pessoal ocorrida em 2017, com um agravamento de
mais de 570 milhares de euros, em consequéncia da eliminagdo, por via de despacho conjunto do
Vice-Presidente do Governo Regional e do Secretario Regional do Turismo e Transportes de 23 de
agosto de 2016, das restrigbes impostas pelas sucessivas Leis de Or¢camento do Estado, com a
redugdo parcial das remuneragdes totais iliquidas mensais e a proibicdo das valorizagbes
remuneratdrias dos trabalhadores das empresas publicas.

No referido despacho, foi autorizada a pratica de atos que consubstanciam valorizagdes
remuneratdrias dos trabalhadores, nos termos e nas condi¢des do despacho conjunto da Ministragdo
do Mar e do Secretdrio de Estado Adjunto do Tesouro e das Finangas, de 31 de maio de 2016. Neste
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quadro, o ano de 2017 correspondeu ao primeiro ano em que se registou o efeito integral da
alteracdo em aprecgo.

7.1.1. Resultado operacional

O resultado operacional da empresa atingiu um valor igual a 5.355.124,84 euros negativos, um valor
substancialmente acima dos 986.382,08 euros negativos ohservados no ano de 2016. Para a
obtengdo deste resultado operacional contribuiram diversos fatores, muito sumariamente
mencionados acima e que se analisardo com o devido pormenor a seguir.

7.1.1.1. Rendimentos operacionais

Na formacdo dos rendimentos operacionais, serd de realcar o impacto extremamente avultado
decorrente da evolugdo dos ganhos imputados a subsididrias, associadas e empreendimentos
conjuntos, fruto do impacto dos resultados da Atlanticoline, empresa subsididria com uma
participagdo direta da Portos dos Agores de 83,97 por cento, que se cifrou em 2017 em 2.696.242
euros negativos.

Sera também de referir a ligeira diminuicdo registada ao nivel do volume de negdcios,
correspondente a 2,64 por cento, de quase 20,1 milhdes de euros em 2016 para cerca de 19,6
milhdes de euros em 2017. Serd, entretanto, de realgar que a ordem de grandeza do volume de
negdcios situa-se, no presente, ao nivel do observado em 2011 e 2016, distante ja dos valores de
2014 e 2015, que se ndo ultrapassavam os 17,5 milhdes de euros.

Tabela 48: Rendimentos operacionais

Unidg_c_:‘e: euro

Descrigio 2017 2006  Var%
Vendas 663.046 491.660 34,86%
Vendas 663.046 491.660 34,86%
Servicos prestados 18.889.743 19.591.755 -3,58%
Servigos prestados a navios 4.970.147 5.069.404 -1,96%
Servi¢os prestados a mercadorias 3.634.398 3.569.637 1,81%
Equipamento maritimo e terrestre 5.687.769 6.172.520 -7,85%
Fornecimentos 1.532.077 1.713.202 -10,57%
Alugueres e ocupagbes 1.450.200 1.480.208 -2,03%
Ndutica de recreio e piscinas 976.156 943.919 3,42%
Outras prestagdes de servigos 638.995 642.865 -0,60%
Subsidios a exploragdo 36.859 50.991 -27,71%
Ganhos imputados a subsid./assoc/empr.conj. -2.183.488 827.306 -363,93%
Outros rendimentos 5.292.613  5.245,394 0,90%
Total de rendimentos operacionais 22,698.772 26.207.106  -13,39%

Fonte: Portos dos Agores, S.A.
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De entre as diversas componentes, destacamos a evolugdo ao nivel das varias componentes que
integram os servigos prestados e em que se observou uma diminuigdo, embora varidvel, em todas
elas, com excegéo da variagdo nos servigos prestados a mercadorias e na ndutica de recreio. A este
respeito deverd referir-se que a variagdo nos servicos prestados a mercadorias é relativamente
similar a observada no movimento total de mercadorias, apresentada no capitulo relativo a atividade
portudria e cujo aumento cifrou-se em 1,85 por cento. J4 no que diz respeito & nautica de recreio, a
variagdo registada é relativamente menor do que a variagdo no nimero de embarcagdes ndo locais,
que se cifrou em 8,57 por cento.

Ao nivel das vendas, associadas integralmente ao abastecimento a embarcagdes de recreio nautico,
registo para o acréscimo muito substancial de 34,86 por cento, e em que os abastecimentos a
embarcagdes maritimo-turisticas revelaram uma dindmica muito relevante, com o acréscimo de
turismo observado no arquipélago.

Relativamente a utilizagdo de equipamento maritimo e terrestre, o decréscimo observado em 2017
face a 2016 deveré ser relativizado, atendendo a situacdo extraordindria registada em 2016. De
facto, e na sequéncia do arresto no porto da Horta do navio encarregue da distribuicio inter-ilhas de
combustiveis liquidos em meados de 2016, esta atividade foi desenvolvida pelos rebocadores da
Portos dos Agores, de que resultou um acréscimo de faturagdo de 23,70 por cento em 2016 face a
2015. Ndo obstante isto, numa andlise comparativa entre 2017 e 2015, registamos um acréscimo na
rubrica utilizacdo de equipamento maritimo e terrestre de 13,98 por cento.

Jé no que se prende com os fornecimentos, duas das suas componentes apresentaram variacGes
particularmente negativas, como é o caso do fornecimento de energia elétrica (menos 14,27 por
cento) e de fornecimento de pessoal (menos 10,71 por cento). O conjunto destas duas componentes
representa mais de 85 por cento do total dos fornecimentos.

No que diz respeito a Outros rendimentos e ganhos, decorrem na sua quase totalidade da imputacdo
aos rendimentos da componente de depreciacdo ou amortizagdo associada a comparticipacio de
Programas Comunitdrios e contratos programa. Atendendo ao acentuado volume de investimentos
comparticipados por tais programas e contratos, também o volume de rendimentos dai resultante
apresenta-se como muito significativo.

7.1.1.2. Gastos operacionais

Nos termos do n.2 8 do artigo 20.2 do Decreto Regulamentar Regional n.2 4/2017/A, de 7 de junho de
2017, os relatorios e contas das empresas publicas deverdo incluir a andlise da evolugiio dos gastos
com o pessoal e dos gastos operacionais face ao ano anterior e ao previsto no respetivo orgamento.

Neste sentido, procede-se, na presente secgdo, a apresentacdo de informagdo que permita este tipo
de analise.

Ao nivel dos gastos operacionais, referéncia, desde logo, para o peso muito expressivo que os gastos
com o pessoal apresentam face a totalidade dos gastos operacionais, da ordem dos 44,12 por cento
(43,42 por cento em 2016). Para além disto, sera de referir o acréscimo entre 2016 e 2017 de 4,83
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por cento, resultado, conforme ja mencionado no capitulo 4, do impacto da extingdo do periodo de __i
restricbes impostas por sucessivas Leis de Orgcamento de Estado, com redugdes parciais das
remuneragdes e proibi¢cdo das valorizagdes remuneratdrias, como sejam progressdes de carreira,

atribuicdo de diuturnidades ou ainda de diferencial remuneratério. A extingdo de tais restrigdes

ocorreu, conforme referido no capitulo 4 acima, em agosto de 2016.

Outra componente muito relevante dos gastos operacionais é a dos fornecimentos e servigos
externos, com um peso relativo de 25,37 por cento em 2017. O peso relativo apresentado pelos
gastos de depreciagdo e de amortizacdo é de idéntica grandeza.

Em termos de variacdes homdlogas, a rubrica de imparidades de dividas a receber sofreu em 2017
um acréscimo extraordinariamente significativo, em resultado da necessidade de se proceder ao
reconhecimento de dividas com uma maturidade muito relevante e consideradas de dificil

recuperagao.
Tabhela 49: Gastos operacionais

Unidade:euro
|Gastos eperacionais. : 2017 2006  Var. (%) Org2017 Exqc,m_l?i
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 648.300 467.343 38,72% 501.976  129,15%
Fornecimentos e servigos externos 7.117.149  6.808.122 4,54% 6.507.778  109,36%
Gastos com o pessoal 12.376.757 11.806.320 4,83% 11.964.262 103,45%
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo 7.218.702  7.344.655 -1,71% 7.386.542 97,73%
Imparidades de dividas a receber 426.925 286.339 49% 175.481  243,29%
Provistes (17.682) 15.153 -217% 0 -%
Outros gastos 283.746 465.557 -39,05% 265.784  106,76%
[otal de gastos operacionals 28.053.897 27.193.488 3,16% 26.801.823  104,67%

Fonte:Portos dos Agares, S.A.

Relativamente aos valores constantes do orgamento de exploragdo, constata-se uma orgamentagdo
relativamente otimista face aos valores finais da respetiva execugdo. Ndo obstante isto, no cOmputo
geral o nivel de execugdo do orgamento cifrou-se 4,67 por cento acima do orgamentado.

Nas seccbes seguintes sdo detalhados alguns aspetos das principais componentes dos gastos
operacionais.

7.1.1.2.1. Gastos com o pessoal

Conforme ja referido, os gastos com o pessoal assumem uma preponderancia muito significativa no
total dos gastos da empresa, com um impacto direto ao nivel do resultado operacional. Este facto
justifica uma andlise particularmente detalhada dos gastos em aprego, acrescida devido ao ja
mencionado deshloqueamento das restrigdes impostas por sucessivas Leis de Orgamento de Estado
desde o0 ano de 2011.

No ano de 2017 os gastos com o pessoal ultrapassaram, pela primeira vez, os 12 milhGes de euros,
significando tal um acréscimo nominal de 570 milhares de euros, ou seja, mais 4,83 por cento do que
os 11,8 milhdes de euros despendidos em 2016. Tratou-se, conforme amplamente referido acima, do
primeiro ano em que se repercute de forma integral o desbloqueamento das restrigdes impostas
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pelas sucessivas Leis de Orcamento de Estado. Face ao ano de 2015, ano em que vigoraram ainda as
restricbes mencionadas, o impacto total correspondeu a um acréscimo ahsoluto da ordem de um
milhdo de euros e, em termos percentuais, a cerca de nove por cento.

Tabela 50: Gastos com o pessoal

Unidade: euro

Gastos com o pessoal 2017 2016 Vr.%]
RemuneragGes orgdos sociais 199.048 194,317 2,44%
Remuneragées do pessoal 9.779.667 9.240.142 5,84%
Beneficios pés-emprego 0 38.836  -100%
Encargos sobre remuneracoes 2.215.943 2.113.269  4,86%
Seguros acidentes trab./doenga 63.698  114.913 -44,57%
Gastos agdo social 8.187 9.828 -16,69%
Outros gastos com o _pessoal 110.215 95.016  16,00%
Total 12.376.757 11.806.320  4,83%

Fonte: Portos dos Agores, S.A.

A principal componente dos gastos com o pessoal corresponde a rubrica de Remuneragdes com o
pessoal, que ascendeu, em 2017, a quase 9,8 milhdes de euros, mais 5,84 por cento do que os 9,2
milhGes de euros despendidos em 2016. Seguem-se os encargos sobre as remunerac¢des, que
atingiram em 2017 os 2,2 milh&es de euros, um aumento de 4,86 por cento face a 2016. Também por
via da extingdo das restricdes impostas pelas Leis de Orcamento de Estado, a rubrica de
remuneragdes dos 6rgaos sociais registou uma evolugdo positiva.

Tamhbém a rubrica de outros gastos com o pessoal, em que se observa um aumento de 16 por cento,
apresenta um acréscimo significativo, devido sobretudo ao investimento realizado em formacdo, que
regista um aumento de 68 por cento, de 21, 6 mil euros em 2016 para 36,3 mil euros em 2017, sendo
que uma parte significativa deste montante prende-se com a regularizagdo de formacdo realizada em

anos anteriores.

A totalidade das restantes rubricas registou uma variacdo negativa, sendo de referir evolugéo da
rubrica beneficios pds-emprego, cuja quebra se deveu a conclusdo, em 2016, do processo de
aposentagdes do “Programa de Incentivo a Aposentacdo Voluntaria”.

Tabela 51: Gastos com o pessoal (6rgdos sociais e pessoal)

Unidade: euro

I&astos-cam o pessoal 2017 2016  Var.%
Orgdos Sociais 244,637  240.819  1,59%
Remuneragoes 199.048 194.317 2,44%
Encargos sobre remuneragdes 45.589 46.503  -1,96%
Pessoal 11.950.021 11.306.908 5,69%
Remuneragbes 9.779.667 9.240.142 5,84%
Encargos sobre remuneracoes 2.170.354 2.066.767 5,01%
IOutros gastos com o pessoal 182.100 258.593 -29,58%
Total 12.376.757 11.806.320  4,83%

Fonte: Portos dos Agores, S.A.

Na tabela acima os valores sdo apresentados com a separagdo dos gastos com os drgdos sociais e o
pessoal, permitindo uma perspetiva ligeiramente diferente da expressa na tabela anterior.
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Tabela 52: Remuneragdes do pessoal _,\(
Unidade: euro _ "
Remuneragdes do pessoal 2017 2016 Var% ﬂlﬁ\
Remuneragdes normais 8.059.265 7.692.437 4,77%
Remunerages adicionais 1.610.535 1.625.652 -0,93%
Reducdes ao abrigo das LOE 25 -141.542 -100%
Remuneragbes acessorias 109.842  63.594 72,72%
Total 9.779.667 9.240.142  584%

Fonte: Portos dos Agores, S.A.

Na desagregac¢do da rubrica Remuneragdes com o pessoal, 0 aumento mais pronunciado registou-se
ao nivel das Remuneragdes acessdrias, que contemplam sohretudo duas componentes:

Wi Remuneragbes associadas a servicos especiais de rebocadores, resultantes de operagdes
efetuadas a outras embarcacOes fora do perimetro de duas milhas dos portos sob jurisdigio
da Portos dos Acores;

W Créditos laborais diretamente associados a situagbes de docagem, ao abrigo de um acordo
com o Sindicato Nacional dos Trabalhadores das AdministracGes Portudrias (SNTAP), revisto
e clarificado em 2017.

A reducdo de maior amplitude ocorreu ao nivel das Redugdes ao abrigo das LOE (Leis de Orgamento
de Estado), por via da extingdo das restrigbes, ja amplamente referida acima, a partir de julho de
2016.

Tabela 53: Remuneragdes normais do pessoal

Unigade: eura

Remunerages normais 2017 2016 Var%
Vencimentos 4,914,386 4.725.487 4,00%
Subhsidios de férias e natal 942,502  873.303 7,92%
Isengdo de horario de trabalho 1.540.115 1.532.076 0,52%
Diuturnidades 439.986  377.223  16,64%
Restantes 222.276 184.348 20,57%1
Total e 8.059.265 7.692.437  4,77%

Fonte: Portos dos Agores, S.A.

No que respeita a categoria Remuneragdes normais, sdo percetiveis algumas situacées com variacdes
substanciais, como € o caso das diuturnidades (mais 16,64 por cento) e as restantes (mais 20,57 por
cento), e em que regista preponderancia as remuneragdes aos pilotos para realizacdo de trabalho em
periodos ndo cobertos pelo hordrio normal de trabalho (subsidio para trabalho em sabados,
domingos e feriados).

De qualguer modo, todas as remuneragdes normais foram afectadas pela eliminagdo das restri¢des
colocadas pelas sucessivas Leis de Orcamento de Estado.

De referir ainda que o Conselho Fiscal auferiu a titulo de remuneragdo pelo exercicio das suas
fungdes em 2017 o valor de 11.200 euros, sendo que nao havia auferido qualquer valor em 2016.
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7.1.1.2.2. Fornecimentos e servicos externos

A principal componente dos fornecimentos e servicos externos sdo os servigos especializados, que
representavam, no final de 2017, 41,94 por cento (40,37 por cento do total da rubrica em 2016).
Incluem-se ai os gastos com conservagdo e reparagdo de edificios e construgdes, bem como de
equipamento terrestre, componentes vitais para a prossecu¢do do objeto social da empresa, bem
como ainda os gastos com vigildncia e seguranga, essenciais no ambito do cumprimento com as
medidas ao abrigo do Cadigo ISPS a que os portos estdo obrigados.

Tabela 54: Fornecimentos e servigos externos

Subcontratos i i 628 848 1.548.921
Servicos Especializados 2.984.612  2.748.288
Materiais 106.581 100.405
Energia e Fluidos 1.501.061 1.473.211
Deslocacbes, Estadas e Transportes 146.618 122.443 19,74%

Servigos Diversos . ) 749 428 814.854 _'-8 03/6
otal dos Fornecime i - 6808122 45
Fonte: Portos dos Agores, S.A.

0 aumento do peso relativo desta componente reflete o crescimento deste tipo de gastos numa
proporgdo superior ao total de fornecimentos e servicos externos (8,60 por cento de aumento nos
servicos especializados e de 4,54 por centro para o total dos fornecimentos e servicos externos).

Figura 40: Componentes de Fornecimentos e servigos externos em 2017

m Subcontratos

m Servigos Especializados
m Materiais

® Energia e Fluidos

m Deslocagdes, Estadas e

Transportes
1 Servigos Diversos

Os subcontratos sdo, em termos de peso relativo, a segunda maior componente dos Fornecimentos e
servicos externos, apresentando um peso relativo nos fornecimentos e servigos externos de 22,89
por cento (22,75 por cento em 2016). Nestes gastos incluem-se sobretudo os servigos de gestdo do
complexo “Portas do Mar”, que representa, s6 por si, 37,62 por cento (39,56 por cento em 2016) dos
gastos que integram os subcontratos. Incluem-se ainda nos subcontratos os servigos de estiva nos
portos onde tal atividade é assegurada pela Portos dos Agores, servicos de lancha, amarracdo e
recolha de lixo e 6leos, componentes indispensaveis da atividade portuéria e efetuada por terceiros.
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A terceira principal componente de fornecimentos e servigos externos corresponde a rubrica energia
e fluidos (21,09 por cento em 2017 e 21,64 por cento em 2016 do total dos fornecimentos e servicos
externos), nela se incluindo o consumo de eletricidade, combustiveis e dgua. Em 2017, o consumo de
electricidade representou 41,32 por cento dos gastos desta componente (45,21 por cento em 2016),
seguindo-se o consumo de combustiveis, que correspondeu a 39,50 por cento (32,45 por cento em
2016). Com bastante menos importéncia, segue-se 0 consumo de dgua com 14,05 por cento (14,95
por cento em 2016).

Por fim, referéncia aos servigos diversos, com um peso relativo de 10,53 por cento (11,97 por cento
em 2016), onde se incluem vdrios tipos de servicos, com destaque para a limpeza, higiene e conforto,
seguros e comunicagées.

As restantes componentes possuem um impacto relativamente marginal no ambito dos gastos em
fornecimentos e servicos externos, nomeadamente as rubricas de materiais e deslocacgées, estadias e

transportes.

7.1.1.2.3. Gastos de depreciagdo e amortizacgio

Os gastos de depreciagdo e amortizagdo sdo outra das componentes com maior peso na composicio
dos gastos operacionais, representando 25,73 por cento do total de gastos operacionais (24,87 por
cento em 2016).

De entre as suas vdrias componentes da rubrica, destaca-se a respeitante a edificios e outras
construgdes, com 80,41 por cento do total dos gastos de depreciacéo e amortizacdo (78,31 por cento
em 2016), resultado direto da magnitude dos investimentos em infraestruturas efetuados pela
Portos dos Agores e pelas administragSes portuérias antecessoras, desde o ano de 2003.

Tabela 55: Gastos de depreciagdo e amortizagdo

Unidade: euro

lG:astos de depreciagdo e de amortizagio 2017 2016  Var. -(%)J
Ativos fixos tangiveis 7.170.278  7.266.155 -1,32%
Edificios e outras construcdes 5.804.909 5.751.597 0,93%
Equipamento bésico 1.227.798 1.392.978 -11,86%
Equipamento de transporte 11.685 11.294 3,46%
Equipamento administrativo 40.550 38.685 4,82%
Outros ativos fixos tangiveis 85.337 71.600 19,19%
Ativos intangiveis 48.424 78.499 -38,31%
Propriedade industrial e direitos 5.865 35.940 -83,68%
Outros ativos intangiveis 42.559 42.559 0,00%_
f‘lfotaI: de gastos de depreciagdo e de amortizagdo 7.218,702  7.344.655 -1,71%

Fonte: Portos dos Agares, S.A.

Também o equipamento bésico é uma componente relevante desta rubrica, representando 17,01
por cento dos gastos da mesma (19,30 por cento em 2016). Os bens aqui incluidos dizem respeito a
equipamento maritimo, nomeadamente rebocadores e lanchas de pilotagem, e equipamento
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terrestre, com destaque para equipamentos como sejam as gruas portudrias e os empilhadores de
maior capacidade.

0 peso do conjunto destas duas componentes dos gastos de depreciacdo e amortizagdo é
sensivelmente o mesmo nos dois Gltimos anos, rondando os 97 por cento. Contudo, constata-se um
aumento em 2,1 p.p. no caso dos edificios e outras construgées e, em oposi¢do, uma diminui¢do de
2,29 p.p. no caso do equipamento basico. Esta quebra, correspondente a 165,2 milhares de euros,
indicia, de forma relativamente percetivel, um menor nivel de investimento realizado em
equipamento portudrio. Numa analise de maior amplitude, constata-se que, em termos médios, os
gastos de depreciagdo e amortizagdo relativos a equipamento bésico vém registando uma diminuigdo
desde 2012 a razdo de 126.073 euros anuais.

Figura 41: Componentes de Gastos de depreciagdo e amortizagdo em 2017

19% 1% 1%

m Edificios e outras construgdes
m Equipamento basico

m Equipamento de transporte
B Equipamento administrativo

m Outros ativos fixos tangiveis

7.1.1.2.4. Decomposig¢do do resultado operacional

Apresenta-se na tabela seguinte a decomposicdo do resultado operacional de 2017 e 2016 e
respetivas variag6es percentuais.
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Tabela 56: Resultado operacional

Unidade: euro

IDescrigdo 2017 2016 Var.%
1. Rendimentos operacionais
Vendas 663 046 491 660 34,86%
PrestacGes de servigos 18889743 19591755 -3,58%
Subsidios a exploracédo 36 859 50991 -27,71%
Ganhos/perdas em subsididrias, associadas e empr. conjuntos (2 183 488) 827306  -363,93%
Qutros rendimentos 5292613 5245 394 0,90%
Total 1. 22698772 26207 106 -13,39%
2. Gastos operacionais
Custo das mercadorias vendidas e das matéricas consumidas (648 300) (467 343) 38,72%
Fornecimentos e servicos externos (7117 149) (6808 122) 4,54%
Gastos com o pessoal (12376 757) (11 806 320) 4,83%
Imparidade de dividas a receber (426 925) (286 339) 49,10%
Provisdes 17 682 (15 153) -216,69%
Outros gastos (283 746) (465 557) -39,05%
Total 2. (20 835 195) (19 848 833) 4,97%
3. EBITDA (=1.+2.) 1863577 6358 273 -70,69%
4, Gastos de depreciacdo e de amortizagdo (7218702) (7 344 655) -1,71%
5. Resultado operacional (=3.+4.) ] (5355125)  (986382)  442,91%

Fonte: Portos dos Agores, S.A.

Para além dos factos jé& descritos acima, de referir ainda como facto pertinente a evolugdo do
EBITDA, ou seja, o Resultado antes de depreciagGes, gastos de financiamento e impostos, que
registou um decréscimo muito relevante face aos seis milhdes de euros registados em 2016.

7.1.2. Resultado financeiro

O resultado de natureza financeira de 2017 melhorou de uma forma muito positiva, sobretudo
atendendo a que, no mesmo periodo se observou um aumento, embora ndo muito significativo, do
endividamento da empresa, da ordem dos 780 milhares de euros.

O decréscimo ao nivel dos juros suportados e o aumento, embora ligeiro, do endividamento da
Portos dos Agores significa uma diminui¢do do custo de financiamento, processo a que ja se fizera
referéncia em sede de Relatdrio e contas de 2016, e que se iniciara ainda no exercicio de 2015.

Tabela 57: Resultado financeiro

Unidade: euro

Descrigio 2017 2016  Var (%)
Juros e rendimentos similares obtidos 0 0 -%
Juros e gastos similares suportados (2083 853) (2393 750) -12,95%
Resuitado financeiro (2083853) (2393750)  -12,95%

Fonte: Portos dos Agores, S.A.
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| Descrigdo
Ativo
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis
Participagbes financeiras
Outros investimentos financeiros
Créditos a receber
Ativos por impostos diferidos
Ativo corrente
Inventdrios
Clientes
Estado e outros entes publicos
Outros créditos a receber
Diferimentos
Caixa e depdsitos bancarios
Total do ativo
Capital proprio
Capital subscrito
Reservas legais
Outras reservas
Resultados transitados
Ajustamentos em ativos financeiros
Outras variagdes do capital proprio
Resultado liquido do exercicio
Total do capital préprio
Passivo
Passivo ndo corrente
Provisbes
Estado e outros entes publicos
Financiamentos obtidos
Outras dividas a pagar
Passivo corrente
Fornecedores
Estado e outros entes publicos
Financiamentos obtidos
Outras dividas a pagar
Diferimentos
Total do passivo
Total do capital prépr_i_o_ e do passivo

Tabela 59: Balangos

2017 %
297 698 624 80,0%
46 509 0,0%
15235018 4,1%
146 290 0,0%
29 256 415 7,9%
58 176 0,0%
35548 0,0%
6 760 107 1,8%
156 589 0,0%
21262 629 5,7%
713 485 0,2%
808 102 0,2%
372177492  100,0%
40 238 700 10,8%
204 200 0,1%
21403 0,0%
(23 903 224) -6,4%
10 754 522 2,9%
222948416 59,9%
(7 463 949) -2,0%
242800069  65,2%
317 904 0,1%
124 500 0,0%

53 497 817 14,4%
49 968 505 13,4%

2 989 965 0,8%

595434 0,2%

8 906 867 2,4%

12 930 486 3,5%

45945 0,0%

129377 423 34,8%
372177 492

100,0%

Relatorio e Contas 2017

Unidade: euro

2016 % |
282603878  86,3%
83979 0,0%

17 929 281 5,5%
143 206 0,0%
4493 807 1,4%
66 472 0,0%
29584 0,0%

8 147 646 2,5%
256 849 0,1%
11464 226 3,5%
664 420 0,2%
1529 305 0,5%
327412653  100,0%
40238700  12,3%
204 200 0,1%
21403 0,0%
(19701202)  -6,0%
10437991 3,2%
184539359  56,4%
(3399716)  -1,0%
212340736  64,9%
363 235 0,1%
256 542 0,1%

53531841 16,3%
41 365 252 12,6%

2174918 0,7%
609 749 0,2%
8095714 2,5%
8618 125 2,6%
56 539 0,0%

115 071 917 35,1%
327 412653  100,0%

94




i‘ l‘mE%ROTRoEg Relatodrio e Contas 2017 *

Em 2017 os Fundos libertos atingiram um valor negativo de 654.490 euros, em oposi¢do ao valor
observado em 2016, que se cifrara em 3.643.447 euros positivos. Esta diminuigdo extremamente

elevada prende-se, na sua quase totalidade, com a evolugdo do resultado liquido de 2017, ja que o
efeito das restantes componentes para a constituigdo dos fundos libertos registaram variages

7.2. Fundos libertos

infimas em termos de valores absolutos.

Tahela 58: Fundos libertos

Unidade: euro

2017 2016 Var (%)
Resultado liquido do periodo (7463 949) (3399 716) 119,55%
Gastos de depreciagdo e de amortizagdo 7218702 7 344 655 -1,71%
Imparidades/Provistes (409 243) (301 491) 35,74%

Fonte: Portos dos Agores, S.A.

7.3.  Situacdo financeira e patrimonial

A situagdo patrimonial da PA, em 31 de dezembro de 2017 e 2016, é apresentada na tabela seguinte.
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7.4. Fundo de maneio

0 Fundo de maneio da Portos dos Agores atingiu em 2017 um valor positivo superior a 4,2 milhdes
de euros, um valor consideravelmente acima do observado em 2016, que fora de pouco mais de 2,5
milhdes de euros.

Do lado do Ativo corrente, registou-se um elevado aumento, da ordem de 9,8 milhdes de euros, a
par do ja sucedera em 2016. Tal decorre, em grande medida do regime de atribui¢do de subsidios ao
investimento, nomeadamente no dambito do COMPETE 2020. Este tépico é detalhado na nota 12 das
Notas as Demonstracdes Financeiras — Contas Individuais.

Deverd também referir-se a ocorréncia de uma significativa redugdo a nivel dos clientes, com uma
quebra da ordem de 1,4 milhdes de euros, por via da execugdo de uma politica de cobranga mais
incisiva e proativa.

Do lado do Passivo corrente, a principal alteragdo prende-se com o aumento das Outras dividas a
pagar, alvo do devido detalhe na nota 19 das Notas as Demonstra¢des Financeiras — Contas
Individuais.

Quanto ao endividamento de curto prazo, cresceu 811 milhares de euros, por via da proximidade do
vencimento de alguns dos empréstimos em vigor.

Em suma, a estrutura do fundo de maneio de 2017 apresenta-se perfeitamente equilibrada, com as
maturidades dos compromissos de curto prazo a um nivel considerado adequado.

Tabela 60: Fundo de maneio

Unidade: euro

| 2017 2016 Var (%)
Ativo corrente 29736460 22092029 34,60%
Passivo corrente 25468 697 19 555046 30,24%
[Fundo de maneio 4267762 2536983  68,22%

Fonte: Portos dos Agores, S.A.

7.5. Indicadores economicos e financeiros

Relativamente aos indicadores de dmbito econdmico, estes foram, em grande medida, afetados pela
evolugdo dos resultados, por via do modo de célculo na generalidade dos mesmos.

Assim, constata-se uma deterioragdo da totalidade dos indicadores, como consequéncia direta dos
valores observados nos resultados de 2017.

Para além disto, deverd destacar-se o facto dos gastos com o pessoal terem excedido o valor
acrescentado bruto (VAB) gerado pela empresa, ao contrério do que se observara em 2015.
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DDescrigio 2017

Gastos com o pessoal/VAB 104,67% 91,85% 13,96%
(Gastos com o pessoal/VAB)

Rentabilidade das vendas -27,39% -4,91% 457,64%
(Resultado operacional/(Vendas+Prestagdo de Servigos)

Rentabhilidade do ativo -1,44% -0,30% 377,61%
(Resultado operacional/Ativo total)

Rentabilidade dos capitais préprios -3,07% -1,60% 92,00%

{Resultado liquido/Capitais préprios)
Un.: Euro

No que respeita aos indicadores de indole financeira, observa-se uma evolugiio no sentido de um
aumento da liquidez geral, por via do aumento do ativo corrente (de 21,4 milhées de euros em 2016
para 29 milhGes de euros em 2017) que ultrapassou 0 aumento ocorrido no passivo corrente (de 19,5
milhGes de euros em 2016 para quase 25,5 milhdes de euros em 2017).

A Autonomia financeira manteve-se ao nivel de 2016, decorrente da evolucio em proporg¢des
relativamente idénticas do capital préprio e do ativo total liquido, elementos que compdem este

indicador.

Relativamente a Solvabilidade, observa-se uma melhoria embora nio muito ampla, resultado de um
aumento percentual do capital préprio superior ao do observado no caso do passivo total.

Em termos do indicador Cobertura do imobilizado, ocorreu um aumento no seu valor, por via do
crescimento mais acentuado dos capitais permanentes face & evolugio do valor do Imobilizado

liquido.

Tabela 62: Indicadores financeiros

Descrigdo ) 2017 2016 Var (%) |
Liquidez geral 1,11 1,07 4,20%
(Ativo carrente/Passivo corrente)

Autonomia financeira 0,65 0,65 0,59%
(Capital proprio/Ativo total liquido)

Solvabilidade 1,88 1,85 1,70%
(Capital préprio/Passivo total)

Cobertura do imobilizado AT 1,02 8,17%
{Capitais permanentes/imobilizade liquido)

Prazo médio de cobranca (n.2 dias) 126,19 148,08 -14,78%
(Saldo de Clientes ¢/cX365/(Vendas+Prestagdes de servigos)

Prazo médio de pagamentos (n.2 dias) 153,34 116,60 31,51%

(Saldo de Fornecedores c/cX365/FSE) s
Un.: Euro

Quanto ao Prazo médio de cobranga, registou uma melhoria de mais de 20 dias face aos dados dos
dltimos anos. De facto, observara-se que este indicador se situara de forma persistente a volta dos
150 dias. Esta melhoria constitui o resultado de uma das medidas implementadas em termos de
cobranga e com particular énfase em sede de perspetivas futuras do relatério e contas de 2016.

Ao invés, o prazo médio de pagamentos registou um acréscimo muito significativo, de mais de 36
dias, consequéncia direta das dificuldades observadas em termos de liquidez, com reflexo no saldo
de fornecedores do final de 2017.
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8. Participacoes financeiras

8.1. Enquadramento

A Portos dos Agores elabora as suas demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as
regras legais e contabilisticas em vigor. Neste contexto, as empresas incluidas na consolidagdo em 31
de dezembro de 2017 sdo as que constam da tabela a seguir.

Tabela 63: Empresas subsididrias

I ] Empresas - Sede  %Capital detido|
NAVAL CANAL - Estaleiros de Construgo e Reparagdo Naval, Lda. Horta 100,00%
Atlanticoline, S.A. - Ponta Delgada 83,97%

O presente capitulo apresenta algumas notas acerca do conjunto de participacdes financeiras em
posse da empresa Portos dos Agores no final do ano de 2017, com natural destaque para a empresa
Atlénticoline.

A empresa em causa tem como objeto social a exploracdo do transporte maritimo de passageiros,
veiculos e mercadorias, a prestagio de servicos de pilotagem e de reboque e a gestdo nautica e
comercial de navios, possuindo um capital social 7.145.400 euros, detido em 83,97 por cento, ou
seja, no montante de seis milhdes de euros, pela Portos dos Acores. O remanescente é detido
diretamente pela Regido Auténoma dos Agores.

Relativamente a empresa Naval Canal, ndo apresentou no periodo em aprego atividade digna de
registo, estando prevista a alienac¢éio da totalidade do respetivo capital, de acordo com indica¢bes do
acionista, ja em meados de 2018 e melhor detalhada no préximo capitulo.

Atendendo a importancia da atividade dos vérios operadores portudrios da Regido Auténoma dos
Acores e em que a Portos dos Agores possui uma participagdo de 20 por cento, é também efetuada
uma breve mengdo aos principais aspetos de &mbito econémico e financeiro dos varios operadores

portudrios.

As participacBes financeiras nas empresas associadas apresentavam a proporgdo de capital detido
em 31 de dezembro de 2017 e 2016 constante da tabela abaixo.

Tabela 64: Empresas e entidades associadas

| Empresas Sede % Capital detido |
AGESPI - Associacdo para a Gestdo do Parque Industrial da Ilha Terceira Praia da Vitdria 25,00%
OPERPDL - Saciedade de Operagéies Portudrias de Ponta Delgada, Lda. Ponta Delgada 20,00%
OPERTerceira - Sociedade de Operagbes Portudrias da Praia da Vitoria, Lda.  Praia da Vitéria 20,00%
(OPERTRI - Socidedade de Operactes Portudrias, Lda. Horta 20,00%
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As participa¢des nas entidades subsididrias e associadas identificadas nas tabelas acima foram
incluidas na consolidagdo pelo método da equivaléncia patrimonial. De referir que, de acordo com
orientagBes do Governo Regional dos Agores, a Portos dos Agores devera proceder & cedéncia da sua
quota na AGESPI e ainda extinguir a sua participagdo na Associagdo Portas do Mar, aspetos a detalhar
no capitulo seguinte.

8.2. Atlanticoline, S.A.

Pela relevancia da participagdo da Portos dos Agores no capital social da Atlanticoline, conforme
reportado na sec¢do anterior, para além da importancia da referida empresa no transporte maritimo
de passageiros inter-ilhas, apresentam-se de seguida alguns dados que ilustram a atividade
operacional e de dmbito financeiro da subsidiaria.

8.2.1. Atividade operacional

Ap6s o processo de fusdo por incorporagéo da Transmacor, Lda., ocorrido no final de margo de 2015,
a operacdo da subsididria compreende as seguintes atividades:

X Operagéo regular:

XU Linha Rosa, que compreende as ligages entre o porto de Santa Cruz das Flores, na
ilha das Flores e a ilha do Corvo;
Linha Azul, que compreende as ligagbes entre os portos de Horta e Madalena;
Linha Verde, que compreende as ligagées entre os portos de Horta, Madalena, Sdo
Roque e Velas;
Linha Lilas, que compreende as ligagdes entre os portos de Horta, Sdo Roque, Velas,
Calheta e Angra do Heroismo.
Wi Operagéo sazonal:

X Linha Amarela, que compreende as ligagdes entre todas as ilhas, com excecgéo do

g S8

Corvo.

Em 2017 a operagdo sazonal foi efetuada por dois navios fretados, do tipo “High Speed Craft” (HSC),
ao contrério do que sucedera em anos anteriores em que apenas se recorrera a um havio deste tipo
e outro convencional. A lista completa de meios maritimos utilizados em 2017 pela empresa, e
respetivas caracteristicas, é a seguinte:

W Navios fretados e afetos a operagdo sazonal:
W “Master Jet”: navio do tipo HSC Ro-Ro de passageiros, com capacidade para 600
passageiros e 60 viaturas;
I “Mega Jet”: navio do tipo HSC Ro-Ro de passageiros, com capacidade para 650
passageiros e 80 viaturas.
2. Navios préprios afetos a operagdo regular:

98
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“Mestre Simdo”: navio do tipo Ro-Ro de passageiros, com capacidade para 334
passageiros e oito viaturas. Infelizmente, a 6 de janeiro de 2018 o navio em aprego
sofreu um acidente na operacdo de entrada no porto da Madalena, tendo sido
abatido a frota da empresa;

“Gilberto Mariano”: navio do tipo Ro-Ro de passageiros, com capacidade para 297
passageiros e 12 viaturas;

“Cruzeiro das llhas”: embarcacio de passageiros, com capacidade para 193
passageiros e duas macas;

“Cruzeiro do Canal”: embarcagdo de passageiros, com capacidade para 193
passageiros e trés macas;

Lancha “Ariel”: embarcacdo de passageiros, com capacidade para 12 passageiros e
trés macas.

Em termos de fluxos de passageiros, serd de referir, desde logo, a dimensdo da Linha Azul, com
ligacdo entre Horta e Madalena, com um fluxo de praticamente 422 milhares de passageiros em
2017, representando 71,97 por cento do total de passageiros movimentados pela empresa. Segue-se,
em termos de importancia relativa, a Linha Verde, ou seja, com ligagbes entre os portos de Horta,
Madalena, Sdo Roque e Velas, que atingiu em 2017 um total de 82 milhares de passageiros, o que

corresponde a 14,04 por cento do total de passageiros.

Tabela 65: Passageiros transportados por linha

421.816 2,18%
Linha Verde 82.262 72374  13,66%
Linha Amarela 71.229  61.011 16,75%
Linha Lilas 6.449 4.855 32,83%
Linha Rosa 4.354 3.922 11,01%

. 586110 554.967  5,61%

Fante: Atlanticoline, S.A.

Total

No conjunto, estas duas linhas que cobrem as designadas “llhas do Triangulo”, corresponderam, em
2017, a quase 450 milhares de passageiros transportados, ou seja, 86 por cento do total. Estas duas
linhas registaram em 2017 um total de 2.303 viagens em 2017, com uma taxa média de ocupagdo na
Linha Azul de 35,1 por cento e, na Linha Verde, de 21,7 por cento.

Figura 42: Passageiros transportados por linha em 2017
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Em terceira posicdo temos a Linha Amarela, correspondente a operacio sazonal inter-ilhas, com A
ligagdo a todas as ilhas dos Agores com exclusdo da ilha do Corvo, que atingiu em 2017 mais de 71 :&
mil passageiros (12,15 por cento do total). A operagdo incluiu 553 viagens realizadas entre 18 de

maio e 24 de setembro, com os ja referidos navios fretados do tipo HSC.

As restantes linhas apresentam volumes diminutos, sendo de destacar a importancia da Linha Rosa,
que liga as duas ilhas mais ocidentais da Europa. Nesta linha, em 2017 efetuaram-se 298 viagens das
350 previstas inicialmente, tendo sido cancelas 72 viagens devido a condigdes meteoroldgicas
adversas, 20 das quais repostas posteriormente.

Relativamente ao movimento de viaturas, ocorre apenas em trés das linhas (Linha Azul, Linha Verde
e Linha Amarela), devido a inexisténcia de rampas Ro-Ro em alguns dos portos escalados pelos
navios e embarcacdes.

Tabela 66: Viaturas transportados por linha

. Viaturas 2017 2006 Var% |
Linha Amarela 11.107 11.873  -6,45%
Linha Azul 13.884  11.762 18,04%
Linha Verde 5.418 4.015 34,94%
Linha Rosa 0 0 -%
Linha Lilds 0 0 %

Total 30409  27.650  9,98%

Fonte: Atldnticoline, S.A.

A Linha Azul concentrou uma parte muito significativa do volume de viaturas transportadas, ou seja,
46 por cento do total de viaturas transportadas, com um acréscimo de 18,04 por cento face a 2016.
Ja a Linha Verde, com 5.418 viaturas, representa 18 por cento do total de viaturas transportadas,
com um acréscimo face ao ano anterior de quase 35 por cento.

A Linha Amarela registou um decréscimo relativo face ao ano transato, passando de 11.873 viaturas
transportadas em 2016 para 11.107 em 2017.

Figura 43: Viaturas transportadas por linha em 2017

Linha Amarela
¥ Linha Azul

I Linha Verde

8.2.2. Elementos economicos e financeiros

Relativamente a informacédo de @mbito econémico e financeiro, a atividade de 2017 caracterizou-se
por uma quebra no volume de negécios de 2017 face a 2016 em 10,18 por cento, de pouco mais de
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15 milhdes de euros para 13,5 milhdes de euros em 2017. Esta reducdo do volume de negdcios
registou-se num contexto de aumento do volume de passageiros e viaturas transportados pela
empresa superior, respectivamente, a cinco e a 10 por cento, factos que ndo se repercutiram em
fluxos financeiros acrescidos nessa mesma proporgdo.

Em oposicdo, observou-se um aumento muito expressivo de 18,56 por cento ao nivel dos
fornecimentos e servicos externos, de 10,5 milhdes de euros em 2016 para praticamente 12,5
milhGes em 2017. Adicionalmente, de referir também o acréscimo ocorrido nos gastos com o
pessoal, da ordem dos 8,15 por cento, ultrapassando em 2017 os trés milhGes de euros.

Considerando apenas o conjunto destes elementos, verifica-se que contribuem em cerca de 75 por
cento para o resultado liquido negativo atingido em 2017.

Em termos de resultado operacional, que em 2016 fora positivo em mais de 1,26 milhdes de euros,
registou-se uma relevante inversdo, concluindo-se o ano de 2017 com um resultado negativo
superior a 2,3 mildes de euros.

De referir ainda a melhoria ocorrida ao nivel do resultado financeiro, num contexto de redugdo dos
financiamentos obtidos, da ordem dos 863 milhares de euros em 2017.

Na mesma sequéncia da evolugao do resultado operacional, o resultado liquido do exercicio registou
também uma inversdo, de praticamente 885 milhares de euros em 2016 para quase 2,7 milhGes de
euros negativos em 2017.

Tahela 67: Demonstragdo de resultados da Atlanticoline

Unidade:euro

I Descrigio 2017 2016 var% |
Vendas e servigos prestados 13.534.502 15.068.184 -10,18%
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (104.292) (123.120) -15,29%
Fornecimentos e servigos externos (12.495.361) (10.539.553) 18,56%
Gastos com o pessoal (3.059.699) (2.829.070) 8,15%
Imparidade de dividas areceber 47.565 66.980 -28,99%
Provises (aumentos/reduces) 96.170 0 -%
Outros rendimentos 885.846 947.225 -6,48%
Qutros gastos (82.533) (56.900) 45,05%
Resultado antes de depreciagbes, gastos de financiamento e impostos (1.177.802) 2,533.746 -146,48%
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizacdo (1.193.784) (1.270.311) -6,02%
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) (2.371.585) 1.263.435 -287,71%
Juros e rendimentos similares obtidos 0 4.692 -100,00%
Juros e rendimentos similares suportados (309.122) (319.176) -3,15%
Resultado antes de impostos (2.680.707) 948.952 -382,49%
Imposto sobre o rendimento do periodo (15.535) (64.106) -75,77%
_Resultadu liquido do periodo (2.696.242) 884.845 -404,71%

Fonte: Atlanticoling, S.A.

A analise do balango permite tracar também algumas notas, com particular énfase na diminuigdo
muito significativa do saldo de clientes, facto que se enquadra na redugdo em 2017 do volume de
negdcios.

Ao nivel das grandes rubricas, observa-se um aumento do peso do ativo ndo corrente em 2017, por
via do montante de créditos a receber que, em 2016, incidira sobre o ativo corrente com valor da
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mesma ordem de grandeza. Excluindo esta alteragdo, a estrutura do balango mantem-se
relativamente idéntica a observada em 2016.

Por ultimo, de referir ainda a diminuicdo do nivel de endividamento da empresa subsididria,
conforme referido acima, com particular preponderancia para os financiamentos obtidos de curto
prazo, da ordem dos 614 milhares de euros.

Tabela 68: Balangos da Atlanticoline

Unidade: euro

Descrigio 2017 % 2016 %
Ativo
Ativo ndo corrente 24,801,619 89,1%  18.319.880 58,0%
Ativos fixos tangiveis 16.694.192 59,9%  18.101.522 57,3%
Ativos intangiveis 202.857 0,7% 155.046 0,5%
Propriedades de investimento 229.567 0,8% 0 0,0%
Participacoes financeiras - método de equivaléncia patrimonial 1 0,0% 1 0,0%
Outros investimentos financeiros 65.100 0,2% 63.310 0,2%
Créditos areceber 7.609.902 27,3% 0 0,0%
Ativo corrente 3.046.403 10,9%  13.249.023 42,0%
Inventdrios 90.128 0,3% 87.578 0,3%
Clientes 2.639.205 9,5%  4.769.482 15,1%
Estado e outros entes publicos 207.671 0,7% 343.419 1,1%
Outros créditos areceber 79.391 0,3% 7.988.088 25,3%
Diferimentos 0 0,0% 20.144 0,1%
Caixa e depdsitos bancarios 30.007 0,1% 40.312 0,1%
Total do ativo 27.848.022 100,0%  31.,568.903 100,0%
Capital préprio
Capital subscrito 7.145.400 25,7%  7.145.400 22,6%
Reservas legais 533.975 1,9% 445.490 1,4%
QOutras reservas (4.790.531) -17,2% (4.790.531) -15,2%
Resultados transitados 3.814.234 13,7% 3.017.873 9,6%
Ajustamentos/outras variagdes no capital préprio 13.035.118 46,8% 13.668.994 43,3%
Resultado liquido do periodo (2.696.242) -9,7% 884.845 2,8%
Total do capital préprio 17.041.953 61,2%  20.372.072 64,5%
Passivo
Passivo ndo corrente 6.194.115 22,2% 6.682,741 21,2%
Provisoes 3.000 0,0% 99.170 0,3%
Financiamentos obtidos 3.270.241 11,7%  3.519.229 11,1%
Passivos por impostos diferidos 1.135 0,0% 2.621 0,0%
QOutras dividas a pagar 2.919.739 10,5%  3.061.721 9,7%
Passivo corrente 4.611.953 16,6% 4.514.090 14,3%
Fornecedores 1.980.947 7,1% 1.281.733 4,1%
Estado e outros entes publicos 74.294 0,3% 69.873 0,2%
Financiamentos obtidos 2.170.700 7,8%  2.784.822 8,8%
Outras dividas a pagar 386.012 1,4% 377.662 1,2%
Total do passivo 10.806.068 38,8%  11.196.831 35,5%
Total do capital proprio e do passivo 27,848,022 100,0% 31.568.903 100,0%

Fonte: Atlanticoline, S.A.'
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8.3. Operadores portuarios ‘Q

A Portos dos Agores possui uma participagdo de 20 por cento em cada uma das empresas licenciadas
ao abrigo de legislagdo especifica para a atividade de operagio portudria na Regido Auténoma dos
Acores, ou seja, OPERPDL - Sociedade de OperacBes Portuarias de Ponta Delgada, Lda.,
OPERTERCEIRA — Sociedade de Operag8es Portudrias da Praia da Vitdria, Lda. e OPERTRI — Sociedade
de Operagdes Portudrias, Lda..

Em 2017 a totalidade destas empresas obteve resultados liquidos positivos, sendo de destacar as
variagGes positivas ocorridas na OPERTERCEIRA (229.207 euros de lucro em 2017, mais 18,9 por
cento do que em 2016) e na OPERPDL (119.408 euros de lucro em 2017, mais 28,03 por cento do que
em 2016). Em oposigdo, na OPERTRI a variagdo face a 2016 foi negativa em mais de 62 por cento, de
um lucro de 123.579 euros em 2016 para um lucro de 46.578 euros em 2017. [

A evolugdo registada ao nivel do volume de negécios foi relativamente exigua, observando-se uma \
variagdo positiva de 2,15 por cento no caso da OPERPDL, para quase 3,9 milhdes de euros de volume

de negdcios em 2017. A OPERTRI manteve praticamente inalterado o seu volume de negocios a volta

dos 937 milhares de euros, com um crescimento residual de 0,2 por cento. Por ultimo, registo para o

decréscimo de 6,19 por cento no volume de negdcios da OPERTERCEIRA, decorrente de forma direta

da reducdo na atividade portuéria no porto da Praia da Vitéria (quebra de 2,25 por cento no ntimero

de unidades de contentor e de 8,69 por cento no nimero de toneladas de granéis sdlidos).

A estrutura dos balangos dos operadores portuérios é, em geral, dominada pelas componentes do
ativo corrente, em virtude da quase inexisténcia de equipamento proprio para exercicio da atividade.

Os indicadores obtidos para os dois ultimos anos sdo em geral bastante favordveis, sendo de
destacar a menor robustez de indicadores financeiros como a autonomia financeira e a solvabilidade
da OPERPDL, quando comparados com os dos outros dois operadores portuarios.

Tabela 69: Indicadores econémicos e financeiros dos operadores portudrios

OPERPDL OPERTERCEIRA OPERTRI |
) 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Rentabilidade das vendas 3,98% 0,82% 16,09% 14,16% 6,13%  14,04%
(Resultado operacional/(Vendas+Prestag3o de Servios)
Rentabilidade do ativo 10,56% 2,34% 11,54% 11,33% 7,36%  17,70%
[Resultado operacional/Ativo total)
Rentabilidade dos capitais préprios 23,43%  23,90% 12,37% 11,18% 7,05%  19,33%
(Resultado liquido/Capitais préprios)
Liquidez geral 1,41 1,27 14,10 11,77 5,01 5,43
(Ativo corrente/Passivo corrente)
Autonomia financeira 34,79%  29,29% 76,61%  74,59% 84,62%  86,11%
[Capital préprio/Ativo total liquida) [
Solvabilidade 53,35%  41,41% 327,44% 293,60% 550,01% 619,69%

(Capital prépria/Passivo total)
Fonte: OPERPDL, OPERTERCEIRA, OPERTRI
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9. Perspetivas futuras

A evolugdo previsivel para os proximo anos, de acordo com o FMI é a de que o crescimento registado
em 2017 a nivel global persista por mais algum tempo. As economias mais desenvolvidas continuardo
a crescer a um ritmo superior ao das suas taxas de crescimento potencial em 2018 e 2019,
desacelerando posteriormente. Ja no que respeita aos mercados emergentes, o crescimento também
aumentard antes de estabilizar.

Quanto a Portugal, o World Economic Outlook da primavera, apresenta-se como otimista, apontando
para taxas de crescimento do PIB de 2,4 por cento este ano de 2018 e 1,8 por cento no préximo,
acima das previsdes do governo nacional. Relativamente ao desemprego, o FMI estima que desga
para 7,6 por cento em 2018 e fique abaixo dos sete por cento ja em 2019. Em contrapartida, as
previsGes apontam para uma deterioragdo do saldo da balanca corrente, com um excedente de 0,2
por cento do PIB em 2018 e um défice de 0,1 por cento em 2019. Relativamente a taxa de inflagdo,
permanecera a um nivel estavel de 1,6 por cento para os dois anos considerados.

Sob este enguadramento macroeconémico genericamente favordvel, o quadro previsto para a
atividade da empresa ao longo dos proximos anos apresenta uma estreita ligagdo com um conjunto
de orientagbes por parte do acionista, sendo de destacar as Orientagdes de Médio Prazo 2017-2020,
aprovadas em Conselho de Governo de 13 de fevereiro de 2017. Neste quadro, e no que respeita
especificamente a drea de transportes maritimos, a proposta em aprego define o aprofundamento
do modelo existente, numa perspetiva de optimizacdo e de redugdo de custos diretos e indiretos
para uma maior competitividade da economia agoriana, e assegura a continuidade do fornecimento
do servigo de transporte de passageiros e viaturas na Regido, com obrigagdes de servigos publico.

Quanto as infraestruturas portudrias, propde-se o desenvolvimento de um conjunto de empreitadas
para reforco da seguranca e eficiéncia operacional. A nivel da integragdo nas redes de transporte
maritimo internacionais, € proposta a integrac¢do do porto da Praia da Vitéria na rede transeuropeia
de transporte como ponto de abastecimento de GNL e potenciar o papel desse porto no transporte
de carga entre os continentes europeu e norte-americano.

No que respeita a investimentos diretamente da responsabilidade da Portos dos Agores, cuja
predominédncia incide em intervengdes a nivel das infraestruturas portudrias, o Plano de
Investimentos 2018-2020, aprovado em Assembleia Geral da empresa, mantém os principais desafios
que se colocam a mesma, expressos no preambulo do Decreto Legislativo Regional n.2 24/2011/A, de
22 de agosto, que aprovou os estatutos da empresa e que se sintetizam nas seguintes linhas
orientadoras:

1 Autonomia operacional de cada porto;

W Uniformizagdo de sistemas de gestdio, com aplicagdo mais eficiente de recursos;
W Reducdo de custos fixos de funcionamento;

WU Racionalizagdo organizativa e financeira.
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O designio de tais desafios é o de tornar os portos agorianos mais atrativos, garantindo a sua

sustentabilidade e a qualidade e diversidade dos servicos prestados, em consondncia com o
estabelecido também nas Orientacées de Médio Prazo 2017-2020.

Neste contexto, encontram-se previstos para o triénio 2018-2020 um montante de investimento
global da ordem dos 145,9 milhes de euros, espelhando este valor o continuo esforco que vem
sendo realizado pela empresa nos Gltimos anos na melhoria de acessibilidades, sobretudo em termos
de infraestruturas portudrias. Em termos de financiamento, prevé-se que o plano de investimentos
seja financiado em 92,6 milhdes de euros por Programas Comunitarios e em 36,1 milhdes pelo
Orcamento da Regido Auténoma dos Agores, através da celebragio de Contratos Programa. O valor
remanescente sera obtido através de capitais proprios e empréstimos bancarios.

Quatro projetos concentrardo mais de metade desse volume de investimento. Tratam-se dos
investimentos associados a:

Wi Reperfilamento do cais -10 ZH) do porto de Ponta Delgada, com repavimentagdo do
terrapleno portudrio e beneficiagdo das redes técnicas, bem como dragagens da bacia
portuaria, com um volume de investimento previsto de 27.447,72 milhares de euros;

X Novo terminal de passageiros do porto de Sdo Roque do Pico, com um total de investimento
previsto de 20,5 milhdes de euros;

X Construgdo de rampa Ro-Ro e trabalhos complementares no porto de Pipas (Angra do
Heroismo), com um volume previsto de investimento de 16.976 milhares de euros;

Wi Requalificagdo do porto da Horta, num investimento de 14.700 milhares de euros.

Para o ano de 2018, o total de investimento ultrapassard os 40 milhdes de euros, sendo o principal
investimento relativo a reparagdo dos danos causados pelo temporal de 27 e 28 de fevereiro de 2017
no molhe cais do porto da Madalena, ilha do Pico, com um montante de 4,5 milhdes de euros. Dar-
se-a também inicio aos trabalhos no porto de Pipas, que se prolongardo durante a vigéncia do
referido Plano e Orgamento 2018-2020.

Ainda outro aspeto a destacar em termos da atuagdo futura da Portos dos Agores prende-se com a
reforma do setor publico empresarial detido direta ou indirectamente pela Regido Auténoma dos
Acores, reforma esta anunciada em margo de 2018. Relativamente as participaces da Portos dos
Acores em diversas empresas e associagdes, o Governo Regional deliberou dar orientagbes no
sentido de:

W Alienagdo da participagdo da totalidade do capital da Naval Canal;

Ui Cedéncia da quota de 25 por cento que a Portos dos Acores detém na AGESP| — Associagdo
de Gestdo do Parque Industrial da Terceira;

X Extingdo da participagdo da Portos dos Agores na Associacdo Portas do Mar.

Conforme ja referido em idéntico capitulo do Relatério e Contas de 2016, a Portos dos Acores
confronta-se com a necessidade de preparar a sua sustentabilidade futura. Foi com esta perspetiva
que o Conselho de Administragdo definiu, ainda em 2016, um conjunto de medidas prioritarias:

2 A nivel operacional:
Wi A prética de aumentos consistentes no tempo das tarifas praticadas pelos servigos
prestados nas diversas infraestruturas. Tais tarifas mantém-se inalteradas desde o
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ano de 2009, com visiveis efeitos negativos resultantes do desajustamento dos —\‘L
respetivos valores face aos custos envolvidos na prestagédo dos servigos. No inicio de
2017 foram j& encetados os trabalhos conducentes a apresentagdo de propostas
para alteracdo dos diversos regulamentos de tarifas;
1 A implementagiio de uma politica de racionalizagdo de atividades, com medidas a
nivel de:
W Rentabilizagdo da capacidade instalada das diversas infraestruturas da
empresa, com destaque para a area dominial;
Rentabilizagdo dos novos investimentos desenvolvidos pela empresa, tendo
por referéncia o contetido de estudos de viabilidade;

o
W Racionalizacdo dos gastos correntes e com objetivos de maior eficiéncia e
eficécia, alargada a toda a estrutura da empresa;
W Reequacionamento do tipo de gestdo a adotar face a alguns ativos da
empresa, atraveés de:

W A implementagdo de uma politica de concessoes, a estudar caso a
caso e a desenvolver de forma escalonada no tempo;

3 A obtengdo de compensagbes financeiras pela realizagdo de
determinadas atividades consideradas acessdrias em termos de
objeto social da Portos dos Agores e que a mesma assume
atualmente sem as devidas contrapartidas.

W A nivel financeiro:

W A prossecugdo do esforgo desenvolvido ja durante o exercicio de 2016 no ambito de
uma nova politica de cobrangas, materializado através da concretizagdo de acordos
de pagamento com um conjunto de clientes com dividas com maturidades mais
elevadas, e cujos efeitos sdo ja percetiveis, bem como o incremento de execugbes
contenciosas;

1 A prossecugdo da politica de financiamento dos principais investimentos com a
garantia de financiamento integral de tais investimentos, através de recurso a
fundos comunitarios e contratos programa que cubram a totalidade do valor dos
investimentos;

Wi A necessidade de garantia de acesso ao crédito em condigdes de financiamento mais
favoraveis.

Neste ambito foram ja decididas para implementagdo, ao longo de 2018 e anos seguintes, algumas
medidas conducentes 3 prossecucdo da referida sustentabilidade futura da empresa, sendo de
destacar as seguintes:

W Aumento extraordinario da generalidade das tarifas praticadas pela Portos dos Agores, a ser
realizado ainda ao longo do primeiro semestre de 2018;

1 Alteragdo do regime de atualizagdo de tarifas, de modo que o mesmo passe a ser

automatico a partir do ano de 2019, em face da taxa de inflagdo observada no ano anterior;

Lancamento de concurso para exploragdo do complexo “Portas do Mar”, incluindo o

Pavilhdo do Mar;

Promogio de estudo conducente a reavaliagdo de contratos;

Estudo coordenado com a Tutela sectorial a respeito da operagdo da Atldnticoline, de modo

a poder atingir-se uma redugdo de gastos suportada pela Portos dos Agores;

g8 #
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W Revisdo do Decreto Legislativo Regional n.2 24/2011/A, de 22 de agosto, que aprova os ‘1
estatutos da empresa, no sentido da inclusdo de alteracbes referentes a: ‘
Wi Corregdo da area de jurisdicdo da Portos dos Acores;
W Enquadramento para a isengdo do Imposto Municipal de Imdveis (IMI)
relativamente a imdveis no interior da drea de jurisdigdo da Portos dos Agores;
X Revisdo ou extingdo do cargo de Diretor-Geral;
Wi Reestruturagdo da orgénica da empresa.

Este vasto conjunto de elementos permitira tragar uma perspetiva moderadamente mais otimista do
que em anos transactos quanto a evolugéo da atividade da empresa em 2018 e anos seguintes.
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10. Proposta de aplicagio de resultados

O Conselho de Administracdo da PA, considerando o disposto no artigo 20.2 dos estatutos da
sociedade, propde que o Resultado liquido apurado, no montante negativo de 7.463.949,12 euros,

seja levado a Resultados transitados.
Horta, 19 de abril de 2018

O Conselho de Administracdo

(Fernando Manuel de Saldanha Matos do Nascimento)

Y SN

(Jodo Manuel Enes Garcia de Vargas)

S 4 /;?///

(Pedro iguel Rodrigues da Silva)
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BALANGO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO 2017 E 2016

WaThE 31-12-2017 31-12-2016
ATIVO
Ativo ndo corrente
Alivos fixos langiveis 7 207.698.623,54 282.603.877,91
Alivos intangiveis 8 46.508,52 83.979,37
Participagdes financeiras - método de equivaléncia patrimonial 9 15.235.017,97 17.929.281,24
Qutros investimentos financeiros 9 146.290,35 143.206,17
Créditos a receber 12 29.256.415,46 4.493.806,94
Alivos por impostos diferidos 10 58.176,44 66.472,09
342.441.032,28 305.320.623,72
Ativo corrente
Inventarios 11 35.547,95 29.584,39
Clientes 6el2 6.760.107,04 8.147.646,07
Eslado e outros entes publicos 13 166.589,16 256.848,78
Qutros créditos a receber 12 21.262.628,87 11.464.22568
Diferimentos 14 713.484,52 664.419,67
Caixa e depésitos bancérios 4 808.101,96 1.529.304,62
29.736.459,50 22.092.029,21
Total do ativo 372.177.491,78 327.412.652,93
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital subscrito 6e15 40.238.700,00 40.238.700,00
Reservas legais 16 204.200,00 204.200,00
Outras reservas 16 21.403,15 21.403,15
Resultados transitados 16 (23.903.223,50) (19.701.201,59)
Ajustamenlos/outras variagdes no capital proprio 16 233.702.938,00 194.977.350,52
250.264.017,65 215.740.452,08
Resultado liquido do periodo (7.463.949,12) (3.399.716,38)
Total do capital proprio 242.800.068,53 212.340.735,70
Passivo
Passivo ndo corrente
Provisdes 17 317.903,98 363.23542
Estado e outros entes publicos 13 124.500,34 256.542,04
Financiamentos obtidos 18 53.497.816,52 53.531.841,24
Qutras dividas a pagar 19 49.968.505,09 41.365.252 .41
103.908.725,93 95.516.871,11
Passivo corrente
Fornecedores 19 2.989.964,69 2.174.918,49
Estado e oulros entes pablicos 13 595.434,38 609.749,28
Financiamentos obtidos 18 8.906.867,31 8.095.713,59
Qutras dividas a pagar 19 12.930.485,59 8618.12548
Diferimentos 14 45.945,35 56.539,28
25.468.697,32 19.5655.046,12

Total do passivo

Total do capital préprio e do passivo

Oﬁon:abllls aCertlflcV
//4/ - ﬁ/ ;

129.377.423,25

115.071.917,23

372.177.491,78

327.412.652,93

O Conselho de Administragédo
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DEMONSTRAGAO INDIVIDUAL DOS RESULTADOS POR NATUREZAS
PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

RENDIMENTOS E GASTOS

Vendas e senigos prestados
Subsidios a exploragéo

Ganhos/(perdas) imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Fornecimentos e senvigos externos
Gastos com o pessoal
Imparidade de dividas a receber (perdas/freversoes)
Provisdes (aumentos/redugdes)
Qutros rendimentos
Qutros gastos
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos

Gastos/reversdes de depreciacio e de amortizagao
Imparidade de alivos deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversdes)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gaslos similares suportados
Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liguido do periodo

M/mbi ista Certificado %
f / G’/‘/‘ /

NOTAS

20
21

11
22
23
12
17
24
25

7e8

26
26

13

2017 2016

19.552.788,48 20.083.414,98
36.858,85 50.990,88
(2.183.488,08) 827.305,53
(648.299,72) (467.342,92)
(7.117.148,63) (6.808.121,72)
(12.376.757,49)  (11.806.320,19)
(426.924,86) (286.338,86)
17.682,24 (15.152,55)
5.202.612,76 5.245.394,43
(283.746,18) (465.557,02)
1.863.577,37 6.358.272,56
(7.218.702,21)  (7.344.654,64)
(5.355.124,84) (986.382,08)
0,00 0,00
(2.083.85326)  (2.393.750,03)
(7.438.978,10)  (3.380.132,11)
(24.971,02) (19.584,27)
(7.463.949,12)  (3.399.716,38)

0 Conselho de Administracao

/. LU
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DEMONSTRAGAO INDIVIDUAL DE FLUXOS DE CAIXA
PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E2016

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

Caixa gerada pelas operagdes
(Pagamento)frecebimento do imposto sobre o rendimento
Oulros recebimentos/(pagamentos)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:
Alivos fixos tangiveis e intangiveis
Investimentos financeiros

Recehimentos respeitantes a:
Alivos fixos tangiveis
Investimentos financeiros
Subsidios ao investimento
Juros e rendimentos similares
Dividendos

NOTAS

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Variagdo de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Ilst flca o

==

ey

- e //‘"

2017

21.839.356,88
(8.550.580,36)
(12.348.392,09)

Relatorio e Contas 2017

2016

19.913.241,22
(8.463.607,27)
(11.821.938,56)

940.384)  (372.30461)
(11.724,33) (14.659,21)
181936  (696.01591)
930.479)  (1.082.979,73)

(18.276.633,74)

1.328,17
25.000,00
17.755.211,36

(8.622.507,54)

20.000,00
6.433.074 40

(495.094,21)

(2.169.433,14)

9.763.000,00

(8.970.125,51)
(1.950.276,05)

20.823.000,00

(15.148.058 50)
(1.833.588,77)

(1.157.401,56) 3.841.352,73
(722.016,31) 588.939,86
1.529.304,62 940.364,76

807.288,31 1.529.304,62

0 Conselho de Administracao
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CAPITULO III - NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS -
CONTAS INDIVIDUAIS
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Anexo as demonstracdes financeiras

Exercicio de 2017 e 2016

L. Introdugdo

A PORTOS DOS ACORES, S.A., com sede na Avenida Gago Coutinho e Sacadura Cabral, n®7, 9900-062 Horta,
que tem como acionista Gnica a Regido Auténoma dos Agores, assume a forma de sociedade andnima de capitais
exclusivamente publicos com um capital social de 40.238.700 euros, dividido em 402.387 agdes, com um valor
nominal de 100 euros cada, e tem por objeto social a administragdo dos portos comerciais da Regio Auténoma
dos Acores visando a sua exploragdo, conservagdo e desenvolvimento e abrangendo o exercicio das
competéncias e prerrogativas de autoridade portuaria que lhe estejam ou venham a estar cometidas, sendo que

nos portos com fungdes exclusivas de apoio as pescas essa autoridade esta atribuida a outra entidade.

Nos termos do Decreto Legislativo Regional n® 24/2011/A, o patriménio da PORTOS DOS ACORES, é constituido
pela universalidade de bens e direitos mobiliérios e imobilidrios que a data da entrada em vigor deste diploma se
considerem integrados na esfera patrimonial das sociedades incorporadas por fusdo, incluindo bens imdveis
adquiridos ou edificados e, bem assim, aqueles que, por titulo bastante, tenham revertido a seu favor ou Ihe
tenham sido definitivamente cedidos, mesmo que identificados ou inscritos no dominio da Regido ou omissos,
quer na matriz quer nos registos prediais. O patriménio dessas empresas incorporadas foi objeto de avaliacdo
durante o ano de 2004. Para efeitos da integraciio nas demonstragdes financeiras dessas empresas extintas ndo
se considerou os bens que se encontram ainda afetos ao dominio plblico regional sob jurisdi¢éo portuéria, tendo
sido os restantes ativos fixos tangiveis registados nas demonstragdes financeiras em referéncia a 1 de setembro
de 2003 pelo montante liquido de 27.588.600 euros que foi utilizado em 2005 na alteragdo do capital social da
PORTOS DOS ACORES.

A PORTOS DOS ACORES rege-se pelo seu Estatuto, pelo decreto legislativo regional acima referido, pelas normas
reguladoras das sociedades gestoras de participagdes sociais e das empresas publicas e por disposigdes do
Governo Regional relacionadas com o sistema portuario regional e com a prépria empresa.

2. Referencial contabilistico de preparagio das demonstragdes financeiras

As demonstracBes financeiras foram preparadas de acordo com estrutura concetual, normas contabilisticas e  de
relato financeiro (NCRF) e normas interpretativas (NI) que fazem parte integrante do Sistema de Normalizagdo
Contabilistica (SNC). Sempre que o SNC ndo responda a aspetos particulares de transages ou situagdes, que se
coloquem em matéria de contabilizagdo ou de relato financeiro, recorrer-se-a supletivamente, em primeiro lugar,
3s normas internacionais de contabilidade (NIC), adotadas ao abrigo do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho e, depois, s normas internacionais de contabilidade (IAS) e

normas internacionais de relato financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e respetivas interpretacbes SIC-IFRIC.
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Néo existiram, no decorrer do exercicio a que respeitam estas Demonstragdes Financeiras, quaisquer casos
excecionais que implicassem diretamente a derrogagdo de qualquer disposicio prevista pelo SNC.

Os elementos constantes nas presentes demonstracdes financeiras sio comparaveis com os do periodo anterior.

As demonstragdes financeiras dos PORTOS DOS ACORES, do periodo de 2017, contemplam as alteragtes
introduzidas pelo Decreto de Lei n.© 98/2015, de 2 de julho.

3. Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adotadas na elaboragio das demonstragéies financeiras sio a sequir descritas

€, salvo indicagdo contraria, foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados.
(a) Bases de apresentacio e de mensuragéo

As demonstragdes financeiras foram elaboradas no pressuposto da continuidade das operagdes e de
acordo com as NCRF em vigor a data da sua elaboracdo. As demonstraces financeiras e respetivas notas
deste anexo sdo apresentadas em euros, salvo indicacio explicita em contrério. As transacdes em moedas
diferentes do euro sdo convertidas utilizando as taxas de cdmbio & data das transacBes. Os ganhos ou
perdas cambiais efetivas e as resultantes da conversdio pela taxa de cimbio & data do relato sio

reconhecidas na demonstragdo dos resultados.
(b) Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis estdo mostrados ao custo de aquisicdo deduzido das depreciagdes acumuladas e
eventuais perdas por imparidade, com excegdo dos ativos das empresas incorporadas no processo de
fusdo que foram objeto de uma avaliacio em referéncia a 1 de Setembro de 2003, deduzidas das

depreciagbes acumuladas.

O custo de aquisicdo inclui o prego de compra do ativo, as despesas diretamente imputaveis a sua
aquisicdo e os encargos suportados com a preparacdo do ativo para que se encontre na sua condicdo de

utilizagdo.

As depreciagfes sdo calculadas numa base duodecimal, pelo método das quotas constantes, a taxas
estudadas de forma a depreciarem o valor contabilistico dos ativos durante a sua vida (til esperada.

As taxas de depreciagGes correspondem as seguintes vidas (teis estimadas:

Anos
Edificios e outras construc8es 10a 100
Equipamento basico 2al12
Equipamento de transporte 2ab6
Equipamento administrativo 3a8
Outros ativos fixos tangiveis 1a20

Os terrenos ndo sdo depreciados.
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Os custos subsequentes incorridos com renovagdes e grandes reparagdes, que aumentem a vida (til ou a /’ﬁ

capacidade dos ativos gerarem beneficios econdmicos, sdo capitalizados no custo do ativo.
Os encargos com reparacdes e manutengdo de natureza corrente séo reconhecidos como um gasto do

periodo em que ocorrem.
(c) Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis referem-se a direitos de utilizagdo de software e outros ativos intangiveis,

mensurados ao custo deduzido das amortizagdes e perdas de imparidade acumuladas.

Os ativos intangiveis s30 amortizados, numa base sistematica a partir da data em que se encontram

disponiveis para uso, durante um periodo de trés anos.

Os ativos intangiveis da PORTOS DOS ACORES so sdo reconhecidos quando satisfazem as condicbes de

identificabilidade, controlo sobre um recurso e beneficio econdmico futuro.
(d) Imparidade de ativos fixos tangiveis e intangiveis

As quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis e intangiveis da PORTOS DOS ACORES sdo
periodicamente revistas para se determinar eventuais imparidades em relacdo a quantia recuperavel dos

respetivos ativos.

A quantia recuperdvel do ativo consiste no maior de entre prego de venda liquido e o valor de uso, sendo
este determinado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados.

Sempre que a quantia recuperavel for inferior a quantia escriturada € reconhecida uma perda por
imparidade registada de imediato na demonstracéio dos resultados. A reversdo de perdas por imparidade
determinadas em anos anteriores é registada na demonstragdo dos resultados até ao limite da quantia

que estaria reconhecida (liquida de amortizagges), caso a perda ndo tivesse sido registada.
(e) Participagoes financeiras

As participacdes financeiras em empresas subsidiarias em que PORTOS DOS ACORES exerce o controlo
sio0 mensuradas pelo método de equivaléncia patrimonial desde a data em que assume o controlo sobre
as suas atividades financeiras e operacionais até ao momento em que esse controlo cessa. Presume-se a
existéncia de controlo quando detém mais de metade dos direitos de voto ou quando detém o poder,
direta ou indiretamente, de gerir a politica financeira e operacional de determinada empresa de forma a
obter beneficios das suas atividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais

préprios seja inferior a 50%.

As participacdes financeiras em empresas associadas sdo também mensuradas pelo método de
equivaléncia patrimonial. Na aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial, as partes de capital das
empresas associadas foram corrigidas para o valor que proporcionalmente lhe corresponde nos capitais
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préprios dessas empresas, desde a data em que a PORTOS DOS ACORES adquire a influéncia significativa
até a0 momento em que a mesma termina. As empresas associadas sio entidades nas quais tem
influéncia significativa mas ndo exerce controlo sobre a sua politica financeira e operacional, presumindo-

se esta situacdo quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada.

As demonstragGes financeiras incluem a parte atribuivel 8 PORTOS DOS ACORES do total das reservas e
dos lucros e prejuizos reconhecidos das empresas do grupo contabilizada de acordo com o método da
equivaléncia patrimonial, através do qual o investimento € inicialmente reconhecido pelo custo e
posteriormente ajustado em fungdo das alteracdes verificadas, apds a aquisicio, que deverdo ser
diretamente registadas na rubrica Ajustamentos em ativos financeiros quando decorrem de variagbes de
capitais préprios. Adicionalmente, os dividendos recebidos sdo registados como uma diminuigdo do valor

do investimento financeiro.

Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico das empresas do grupo, a quantia
escriturada € reduzida a zero e o reconhecimento de perdas futuras é descontinuado, exceto na parcela

em que a PORTOS DOS ACORES incorra numa obrigacéo legal ou construtiva de assumir essas perdas.

Os financiamentos concedidos sdo mostrados pelo seu valor nominal, ou valor estimado de realizacdo
quando mais baixo. As perdas estimadas na realizacdo de financiamentos concedidos a empresas de grupo

sdo registadas na rubrica de Perdas por imparidades acumuladas.

As mais ou menos valias resultantes da alienacdo das participaces financeiras sio reconhecidas como

resultados do exercicio em que ocorrem.
(f) Inventarios

As mercadorias, matérias-primas subsidiarias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de
aquisigdo, o qual € inferior ao custo de mercado, utilizando-se o custo médio ponderado como método de
custeio. E registada uma imparidade para depreciagdo de inventarios nos casos em que o valor destes

bens € inferior ao menor do custo médio de aquisi¢do ou de realizacdo.

Os produtos e trabalhos em curso encontram-se valorizados ao custo de produgdo, que inclui o custo dos

materiais incorporados, mado-de-obra direta e gastos gerais.
(g) Ativos e passivos financeiros

Os ativos e os passivos financeiros, que sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras quando a
PORTOS DOS ACORES se torna parte das correspondentes disposigdes contratuais, estio mensurados ao
custo amortizado, em cada data de relato, deduzido de eventuais perdas de imparidade acumuladas,

quando aplicavel.
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Imparidade de ativos financeiros

As quantias escrituradas dos ativos financeiros sdo sujeitas anualmente a testes de imparidade para
determinar se existe evidéncia objetiva de que os seus fluxos de caixa futuros estimados desses ativos

serdo, ou nao, afetados.

As perdas por imparidade sdo registadas em resultados no periodo em que séo determinadas e
subsequentemente serdo também revertidas por resultados, caso essa diminuicdo possa ser objetivamente

relacionada com situacdes que tiveram lugar apds o seu reconhecimento.
Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

A PORTOS DOS ACORES desreconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus
fluxos de caixa expiram ou quando transfere para outra parte todos os riscos e beneficios significativos
relacionados. S3o desreconhecidos também os ativos financeiros transferidos com o respetivo controlo

cedido, mesmo alguns riscos e beneficios significativos tenham sido retidos nessa transferéncia.

A PORTOS DOS ACORES desreconhece passivos financeiros quando obrigagdo contratualmente
estabelecida seja liquidada, cancelada ou expire.

Clientes e outros créditos a receber

As rubricas de Clientes e outros créditos a receber sdo reconhecidas inicialmente ao justo valor, sendo
subsequentemente mensuradas ao valor nominal, deduzido de qualquer perda de imparidade, quando
existir evidéncia objetiva de que determinadas transagdes ndo serdo recuperaveis de acordo com as

condicdes contratuais.
Outras dividas a pagar

As outras dividas a pagar sdo inicialmente reconhecidas ao justo valor e sdo subsequentemente
apresentadas ao custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva.

As outras contas a pagar sdo classificadas no passivo corrente, exceto se a liquidagdo for diferida, pelo

menos, 12 meses apds o Balango.
Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor, sendo subsequentemente

mensurados ao custo amortizado.

A

Os custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis & aquisi¢do do financiamento obtido sdo

incluidos no justo valor.

Os financiamentos obtidos sdo classificados no passivo corrente ou ndo corrente dependentemente de
existir o direito de diferir o pagamento por, pelo menos, 12 meses apds a data do relato financeiro.
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Os encargos financeiros relacionados com financiamentos obtidos s&o reconhecidos na demonstracio dos
resultados do periodo a que respeitam, exceto quando diretamente relacionados com a aquisicdo de ativos

fixos tangiveis que sdo capitalizados até & data em que esses ativos ficam disponiveis para a utilizagdo.
Locagdes

Os contratos de locagdo sdo classificados ou como locages financeiras se através deles forem transferidos
substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse do ativo sob locagdo ou como locactes
operacionais se através deles ndo forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens

inerentes a posse do ativo sob locacdo.

A dlassificagdo das locagBes, em financeiras ou operacionais, é feita em funcdo da substincia econémica e

nao da forma do contrato.

Os ativos tangiveis adquiridos mediante contratos de locagfio financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, sdo contabilizados pelo método financeiro, reconhecendo o ativo fixo tangivel, as
depreciagbes acumuladas correspondentes e as dividas pendentes de liquidacio, de acordo com o plano
financeiro contratual. Adicionalmente, os juros incluidos no valor das rendas e as depreciacdes do ativo

fixo tangivel sdo reconhecidos como gasto na demonstracéo dos resultados do exercicio a que respeitam.

Nas locagGes consideradas como operacionais, as rendas devidas sdo reconhecidas como gasto na

demonstragdo dos resultados numa base linear durante o periodo do contrato de locaggo.
Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancérios e outras aplicacSes de tesouraria a
curto prazo (3 meses) que sejam prontamente convertiveis para quantias conhecidas de dinheiro e que
estejam sujeitos a um risco ndo significativo de alteracBes de valor e descobertos bancarios. Os
descobertos bancarios sdo apresentados no Balango, no passivo corrente, na rubrica de Financiamentos
obtidos.

Ativos e passivos contingentes
Os ativos e passivos contingentes ndo séo reconhecidos nas demonstracdes financeiras.
Os ativos contingentes sdo divulgados quando é provavel a existéncia de beneficios econdmicos futuros.

Os passivos contingentes sdo divulgados no anexo, a menos que seja remota a possibilidade de uma saida
de recursos que incorporem beneficios econdmicos, e sdo avaliados continuamente para assegurar que 0s

desenvolvimentos estdo apropriadamente refletidos nas respetivas demonstracées financeiras.
Provistes
As provisGes sdo reconhecidas quando (i) existir uma obrigagdo presente, legal ou construtiva resultante

dum acontecimento passado, (ii) seja provavel que a sua liquidaciio da obrigacdo venha a ser exigida e
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(iii) for fiavel estimar o montante da obrigagdo. As provisGes sdo periodicamente revistas e ajustadas para

refletirem a melhor estimativa.
Capital social subscrito

O capital social apresentado corresponde ao capital subscrito que esta totalmente realizado a data do

relato financeiro.
Subsidios e apoios das entidades piblicas

As comparticipagdes financeiras atribuidas pelo Estado Portugués, pelo Governo Regional e pela Unido
Europeia ou organismos semelhantes, a fundo perdido, a projetos de investimento apresentados pela
PORTOS DOS ACORES sdo reconhecidos pelo seu justo valor, quando existe uma garantia suficiente de
que o subsidio venha a ser recebido e de que serdo cumpridas todas as condigdes contratualmente

assumidas.

Os subsidios ndo reembolsaveis obtidos pelo investimento em ativos fixos tangiveis sdo registados
inicialmente em capital préprio, quando seja expectavel que todas as condigBes para a sua atribuicdo
sejam cumpridas, e subsequentemente reconhecidos na demonstracdo de resultados proporcionalmente

as depreciacGes dos ativos assim financiados.
Os subsidios reembolsaveis sdo reconhecidos como um passivo, na rubrica de financiamentos obtidos.

Os subsidios & exploragdo ndo reembolsiveis sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados no

mesmo periodo em que os gastos associados séo incorridos.
Rédito

O rédito compreende o justo valor da contraprestagéo recebida ou a receber pela prestacdo de servigos
decorrentes da atividade normal da PORTOS DOS AGORES. O rédito é reconhecido liquido do Imposto
sobre o Valor Acrescentado (IVA), abatimentos e descontos. A PORTOS DOS ACORES reconhece rédito
quando este pode ser razoavelmente mensurével e, seja provavel que se obtenham beneficios econdmicos

futuros, sendo reconhecidos na data da prestagdo dos servigos.
Especializacdo de gastos e rendimentos

A PORTOS DOS ACORES regista os seus gastos e rendimentos de acordo com o principio da especializagéo
do exercicio. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e
despesas geradas sdo registadas como ativos e passivos, designadamente nas rubricas de Outras contas a

receber e a pagar e diferimentos.
Beneficios dos empregados
Na base da legislagdo em vigor, a PORTOS DOS ACORES tem a responsabilidade de pagar aos

trabalhadores oriundos das extintas juntas, que se encontram inscritos na Caixa Geral de Aposentacdes,
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.



oy

(v)

(w)

{,?i_?'ﬂ P O RTOS Relatorio e Contas 2017

JoAC ORES

as despesas decorrentes de acidentes em servico e de doengas profissionais e complementos de
sobrevivéncia a determinados graus de parentesco de empregados falecidos antes da idade de reforma, as
quais sdo definidas em fungdo do nivel de remuneracio e do niimero de anos de servigo. Esta
responsabilidade foi transferida para uma Companhia de Seguros que, a partir de 1 de janeiro de 2005,

assume integralmente todos estes encargos.
Imposto sobre o rendimento

Os impostos correntes e os impostos diferidos, que compreendem o imposto sobre o rendimento, sdo
registados em resultados ou em capitais proprios quando associados a transacGes registadas diretamente

no capital proprio.

Os impostos correntes correspondem ao valor a pagar baseado no lucro tributdvel do exercicio e os
impostos diferidos referem-se as diferencas temporérias entre os montantes dos ativos e passivos para
efeitos de reporte contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributacdo, bem como os

resultados de beneficios fiscais obtidos.

S&o reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferengas temporérias dedutiveis, quando existem
expetativas razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar. Em cada data de relato é
efetuada uma reapreciagdo das diferengas temporarias subjacentes aos ativos por impostos diferidos, no

sentido de os reconhecer ou ajustar em fungdo da expetativa atual da recuperacio futura.

Sdo geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as diferencas temporarias

tributaveis.

Os impostos diferidos referem-se as diferencas temporarias entre os montantes dos ativos e passivos para

efeitos de reporte contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributacdo.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e anualmente avaliados utilizando as taxas de

tributagdo que se esperam estarem em vigor a data da reversio das diferencas temporarias.
Juizos de valor criticos e principais fontes de incerteza associada a estimativas

As principias estimativas contabilisticas e julgamentos na aplicacdo das politicas contabilisticas foram
baseados no melhor conhecimento dos eventos e das transagBes existente & data de aprovacio das
demonstragdes financeira e tendo em consideragdo que em muitas situacbes existem alternativas ao
tratamento contabilistico adotado. As alteragbes as estimativas que ocorram posteriormente 3 data das

demonstragdes financeiras serdo corrigidas de forma prospetiva.

As principais estimativas contabilisticas e juizos de valor que podem originar corregBes materiais no valor
contabilistico dos ativos e passivos nos periodos subsequentes poderéo ter origem (i) na determinagdo do
momento de realizagdo dos saldos de clientes e das contas a receber relacionadas com financiamentos
dos investimentos, bem como do risco crédito associado e da aceitagdo das despesas elegiveis; (ii) na
estimativa da vida Util dos ativos fixos tangiveis e do seu valor residual e na integragdo nas demonstracdes
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financeiras dos ativos fixos tangiveis afetos a exploracdo e, também na determinacdo das eventuais
perdas de imparidade a reconhecer na demonstraco dos resultados de cada periodo; (iii) na quantificacdo j&
da provisio para pensdes de reforma que ndo foi baseado em qualquer estudo atuarial; e (iv) nos
eventuais ajustamentos que poderdo emergir da negociagdo dos passivos financeiros em situacdo de ndo

cumprimento contratual,
(x) Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos que ocorram apds a data do balango que proporcionem prova de condigbes que
existiam nessa data ddo lugar a ajustamentos nas demonstragGes financeiras e aqueles que sejam
indicativos de condigies que surgiram apds essa data ndo dardo lugar a ajustamentos, mas serao

divulgados nas demonstragOes financeiras se forem considerados materialmente significativos.

4, Fluxos de caixa

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica de caixa e depositos bancarios inclui numerario, depdsitos
bancarios imediatamente mobilizéveis e aplicagdes de tesouraria no mercado monetdrio, e detalha-se como

segue:

2017 2016
Caixa 38.246 8.297
Depoésitos a ordem 769.856 1.521.008
808.102 1.529.305
Descobertos bancérios (814)

807.288 1.529.305

Em 31 de dezembro de 2017 existia um descoberto bancario no montante de 814 euros que esta apresentado na
rubrica de Financiamentos obtidos, sendo o valor de 807.288 considerado para efeitos de Fluxos de caixa.

5. Politicas contabilisticas, alteragdes nas estimativas e erros

Durante o ano de 2017, ndo ocorreram alteragbes de politicas contabilisticas, face as consideradas na preparagao
da informagdo financeira relativa ao exercicio de 2016, apresentada para efeitos comparativos, nem foram

registados erros materiais relativos a exercicios anteriores.

6. Partes relacionadas

(i) Divulgacdo da empresa mae
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O capital social da PORTOS DOS ACORES é de 40.238.700 euros, representado por 402.387 acdes nominativas 7 i
com valor nominal de 100 euros, cada uma, e encontra-se integralmente subscrito e realizado em numerario e ;
em espécie. As agles representativas do capital social subscrito e realizado sdo detidas, na totalidade, pela

Regido Auténoma dos Acores.
(i) Remunerag@es do pessoal chave da gestdo

Os membros do Conselho de Administracdo da PORTOS DOS ACORES foram considerados como sendo os tinicos

elementos “chave” da gestdo da empresa.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as remuneracdes auferidas pelos mesmos sdo

conforme segue:

2017 2016
Remuneragoes 199 048 194317

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 as remuneraces auferidas pelo Conselho Fiscal foram os seguintes:

2017 2016

Remuneragdes 9968 =

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016 os honorarios faturados pelo Revisor Oficial de

Contas foram da seguinte forma:

2017 2016
Servigos de auditoria 11 450 11450
Qutros servigos 1500 -
12 950 11450

(iii) Natureza do relacionamento com as partes relacionadas:

Capital
detido (%)
Empresas subsidiarias
NAVAL CANAL, LDA. 100
ATLANTICOLINE, S.A. 83,97
Empresas associadas
AGESPI - Associagdo para a Gestdo do Parque Industrial da Iiha Terceira, Lda. 25
OPERPDL — Sociedade de Operactes Portudrias de Ponta Delgada, Lda. 20
OPERTERCEIRA — Sociedade de Operaces Portuarias da Praia da Vitdria, Lda. 20
OPERTRI - Sociedade de Operaces Portudrias, Lda. 20
Associagdo Portas do Mar 20
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(iv) TransagOes entre partes relacionadas e saldos pendentes

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a PORTOS DOS AGCORES apresentavam os seguintes saldos com partes

relacionadas:

2017 2016
Clientes e outras contas a receber
Empresas subsidiarias
ATLANTICOLINE, S.A. 645.672 735.997
NAVAL CANAL — Estaleiros de Construgéo e Reparagdo Naval, Lda. 331 331
Empresas associadas
OPERPDL - Sociedade de OperacBes Portudrias de Ponta Delgada, Lda. 302.401 468.249
OPERTERCEIRA - Sociedade de Operagdes Portudrias da Praia da Vitdria, Lda. 40.279 36.047
AGESPI — Associacdo para a Gestdo do Parque Industrial da Ilha Terceira, Lda. 43 -
Associacdo Portas do Mar 310.025 303.313
1.298.751 1.543.936
Fornecedores e outras contas a pagar
Empresas subsidiarias
NAVAL CANAL, LDA, 3.630 374
Empresas associadas
OPERPDL — Sociedade de Operacbes Portuarias de Ponta Delgada, Lda. 42.851 67.627
46.481 68.000
Empréstimos concedidos
Empresas subsidiarias
NAVAL CANAL, LDA. 118.000 118.000
118.000 118.000

As transagBes ocorridas durante o ano com as partes relacionadas podem ser assim resumidas:

2017 2016
Servigos prestados

ATLANTICOLINE, S.A. 604 910 738 730
NAVAL CANAL — Estaleiros de Construgdo e Reparagdo Naval, Lda. = -
Associagdo Portas do Mar 15930 24 680
OPERTERCEIRA — Sociedade de OperagBes Portudrias da Praia da Vitdria, Lda. 612 573 729 499
OPERPDL — Sociedade de Operagdes Portudrias de Ponta Delgada, Lda. 1634837 1617 945
AGESPI — Associagdo para a Gestdo do Parque Industrial da 1lha Terceira, Lda. 241 223
2 868 491 3111 077

Compras de produtos e servigos
ATLANTICOLINE, S.A. 10410 789
OPERPDL - Sociedade de Opera¢des Portudrias de Ponta Delgada, Lda. 277 821 266 268
NAVAL CANAL — Estaleiros de Construgdo e Reparagdo Naval, Lda. 20714 12 389
OPERTERCEIRA — Sociedade de Operagdes Portuarias da Praia da Vitéria, Lda. 40518 23902
349 463 303 347
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7. Ativos fixos tangiveis :

Durante os anos de 2017 e 2016, o movimento ocorrido nos ativos fixos tangiveis, bem como nas respetivas
depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

31 de dezembro de 2017

P AquisicGes Abates/
Saido inicial Dotagoes Transferéncias Alienagdes Saldo final
Custo:
Terrenos e recursos naturais 18 078 372 = = = 18078 372
Edificios e outras construcGes 300098 012 - 147 807 (39 490) 300 206 329
Equipamento basico 29122 785 72 548 295994 (56 251) 29435076
Equipamento de transporte 662 262 44 872 - (8 978) 698 156
Equipamento administrativo 2532212 27 463 £ 2 2559674
Outros ativos fixos tangiveis 1144 634 77 141 - - 1221775
Investimentos em curso 14 179 272 22 108 941 (470 251) - 35817 962
365817 548 22 330 964 (26 451) (104 719) 388017 343
Depreciagées acumuladas
Edificios e outras construgfes 55 871 586 5804 909 - - 61 676 495
Equipamento basico 23214120 1227798 % (56 251) 24 385 667
Equipamento de transporte 639 341 11 685 - (8978) 642 047
Equipamento administrativo 2498 404 40 550 - s 2538953
Qutros ativos fixos tangiveis 990 220 85 337 - - 1075 557
83 213 670 7170278 - (65 229) 90318 719
Valor liquido 282 603 878 297 698 624
31 de dezembro de 2016
40 3 2 Aquisigoes Abates/
Saldo infeta) Dotagoes Transferéncias  Alienactes Salgp fina)
Custo:
Terrenos e recursos naturais 18 078 372 - - - 18 078 372
Edificios e outras construcdes 298 784 279 2109 1311624 - 300098012
Equipamento bésico 29038 319 55 502 31179 (2 216) 29 122 785
Equipamento de transporte 668 262 - = (6 000) 662 262
Equipamento administrativo 2522583 9755 - (127) 2532212
Qutros ativos fixos tangiveis 1056 827 87 807 - - 1144634
Investimentos emcurso 4 276 983 11 280 043 (1377 754) - 14 179 272
354 425 624 11435218 (34 952) (8 343) 365 817 548
Depreciagbes acumuladas
Edificios e outras construces 50 119989 5751597 - - 55871 586
Equipamento basico 21823 357 1392978 - (2 216) 23214 120
Equipamento de transporte 634 046 11294 - (6 000) 639 341
Equipamento administrativo 2459 845 38 685 2 (127) 2498 404
Qutros ativos fixos tangiveis 918 620 71 600 - - 990 220
75 955 858 7 266 155 - (8 343) 83213 670
Valor liquido 278 469 767 282 603 878

Em conformidade com o previsto na legislagdo que regulamentou a sua constituicio, os ativos transmitidos as
sociedades incorporadas por fusdo foram avaliados entre 343 milhdes de euros e 396 milhGes de euros e eram
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compostos por bens préprios e por bens que integram o dominio plblico regional sob a jurisdicdo da ,<
administracdo portudria. Para efeitos da integracdo dos referidos bens nas demonstragdes financeiras dessas
sociedades ndo se considerou os bens que se encontravam ainda afetos ao dominio publico regional sob

jurisdigdo portuaria.
Investimentos em curso

0O movimento ocorrido durante o ano nesta rubrica é assim resumido:

2017 2016

Saldo em 1 de janeiro 14 179 272 4276983
Investimento direto 22 108 941 11280043

36 288 213 15 557 026
Menos.
Transferéncia para ativos fixos tangiveis (443 800) (1342 802)
Transferéncia para gastos do periodo (26 451) (34 952)
Saldo em 31 de dezembro 35 817 962 14 179 272

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o custo acumulado dos Investimentos em curso compreende:

2017 2016
Anpliagdo Cais Comercial Velas 16 260 642 10 556 456
Reforco do Manto de Protecdo do Molhe principal do porto de Ponta Delgada 6037 157 80 686
Prologamento molhe e alargamento plataforma porto Casa Corvo 5 554 609 1349 599
Melhoramento Porto Pogas Santa Cruz Flores 4775300 452 986
Novo terminal passageiros de Sdo Roque do Pico 368 690 290 000
Reperfil e ampl Cais 10 e Parq Cont 302716 241 844
Requalificagdao porto com. HOR 260 205 237 281
Ordenamento do Porto de SRPico 183 435 183 435
Const. Recreio Nautico Madalena 101 475 101 475
QOutros 1973733 685511

35 817 962 14 179 273

8. Ativos intangiveis

O movimento ocorrido no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016 foi o seguinte:
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31 de dezembro de 2017

Saldo inicial Aquisicdes Transferéncias Saldo final
/Dotacoes /Anulagoes
Custo:
Programas de computador 137 708 10953 - 148 661
Qutros ativos intangiveis 127 691 - - 127 691
265 399 10953 = 276 352
Amortizagtes acumuladas
Programas de computador 135310 5865 - 141 175
Outros ativos intangiveis 46 109 42 559 - 88 669
181 419 48 424 - 229 843
Valor liquido 83979 46 509
31 de dezembro de 2016
Saldo inicial Aquisicdes Transferéncias Saldo final
/Dotacdes /Anulacoes
Custo:
Programas de computador 135911 1797 - 137 708
Outros ativos intangiveis 127 691 - - 127 691
135911 1797 - 265 399
Amortizagdes acumuladas
Programas de computador 99 370 35940 = 135 310
Outros ativos intangiveis 3 550 42 559 - 46 109
99 370 78 499 = 181419
Valor liquido 36 541 83979

9. Participacdes financeiras — método de equivaléncia patrimonial e outros investimentos

financeiros

O movimento ocorrido no ano na rubrica de ParticipacBes financeiras registada pelo método de equivaléncia

patrimonial resume-se como se segue:

2017 2016

Saldo inicial 17 929 281 17561 751
Dividendos distribuidos:

OPERTERCEIRA (20 000) (20 000)

OPERTRI (5 000)
Efeito da aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial:

Variagdo no capital prdprio nas participadas (485 775) (439 776)

Resultados do ano das participadas (2 183 488) 827 306
Saldo final 15 235018 17 929 281
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as participac@es financeiras nas empresas subsididrias e associadas foram

mensuradas nas demonstragdes financeiras pelo método da equivaléncia patrimonial e apresentavam-se do

seguinte modo:

31 de dezembro de 2017

Participagdes financeiras - método de equivaléncia Capital Capitais Resultados Valor da
patrimonial detido (%) proprios do exercicio  participagéio
Empresas subsidiarias
NAVAL CANAL, LDA. 100 (62 190) (1843) =
ATLANTICOLINE, S.A. 83,97 17 041953 (2 696 242) 14 310 146
14 310 146
Empresas associadas
AGESPI — Associagdo para a Gestdo do Parque Industrial da Ilha
Terceira, Lda. 25 1280467 6043 320 117
OPERPDL - Sociedade de OperagGes Portuarias de Ponta Delgada, Lda. 20 509710 119 408 101 942
OPERTERCEIRA — Sociedade de OperacGes Portuarias da Praia da
Vitoria, Lda. 20 1853272 228 207 370 654
OPERTRI - Sociedade de Operacbes Portuarias, Lda. 20 660793 46 578 132 159
924 872
15 235 018
31 de dezembro de 2016
Participagdes financeiras - método de equivaléncia Capital Capitais Resultados Valor da
patrimonial detido (%) proprios do exercicio  participacdo
Empresas subsidiarias
NAVAL CANAL, LDA. 100 (60 347) (19 130) -
A'I'lﬁ\N'I'ICGLINE, S.A. 83,97 20372072 884 845 17 106 450
17 106 450
Empresas associadas
AGESPI — Associacdo para a Gestdo do Parque Industrial da Ilha
Terceira, Lda. 25 1372528 9 509 343 132
OPERPDL - Sociedade de Operactes Portuarias de Ponta Delgada, Lda. 20 390301 93 266 78 060
OPERTERCEIRA - Sociedade de Operacbes Portudrias da Praia da
Vitéria, Lda. 20 1368977 192 768 273795
OPERTRI - Sociedade de Operagtes Portuarias, Lda. 20 639 215 123 579 127 843
82831
17 929 281

Outros investimentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Outros investimentos financeiros” apresentava a seguinte

decomposicdo:
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2017 2016 ki
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Participacdes financeiras - método de custo

Associagdo Portas do Mar 20 000 20000
Participagoes financeiras - método de justo valor
Fundo de Compensacdo do Trabalho 8 290 5206
Empréstimos concedidos a empresas subsidiarias
Naval Canal - Estaleiros de Construgdo e Reparacgdo Naval, Lda. 118 000 118 000

146 290 143 206

10. Ativos por impostos diferidos

O movimento ocorrido nos ativos por impostos diferidos, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de

2016, de acordo com as diferengas temporarias que os geraram foi como segue:

Em 31 de dezembro de 2017
Constituicdo  Reversdo

_Sfu[fio Resultados Resultados Saldo final
inicial do ano do ano
Ativos por impostos diferidos
ProvisOes nao aceites fiscalmente 66 472 - (8 296) 58 176
66 472 - (8 296) 58 176
Em 31 de dezembro de 2016
Constituicdo  Reversdo
Saldo Resultados Resultados -
" Saldo final
inicial do ano do ano
Ativos por impostos diferidos
ProvisGes ndo aceites fiscalmente 68922 2773 (5222) 66472
Perdas por imparidade de créditos 2539 = (2539) -
71460 2773 (7 761) 66 472

N&o foi reconhecido nas demonstragdes financeiras o efeito fiscal emergente dos prejuizos fiscais reportaveis a
PORTOS DOS ACORES, por ndo existirem expetativas fundamentadas na sua recuperabilidade no periodo de
reporte (Nota 13).

11. Inventarios

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica Inventarios apresentava a seguinte composicio:
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5 ey
2017 2016
Sakdo inicial 29 584 23292 A‘
Compras 654 263 473636
Inventario final (35 548) (29 584)
Custo das vendas 648 300 467 343
Inventario final 35 548 29584
Saldo liquido 35 548 29584

12, Clientes e Outros créditos a receber

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o saldo desta rubrica resume-se como segue:

2017 2016
Corrente Neo Corrente Nao
corrente corrente
Clientes

Partes relacionadas (Nota 6) 1.298.751 - 1.543.936 -
Qutros 5.461.356 £ 6.603.710 -
Cobranca duvidosa 2.174.311 = 1.829.614 -
8.934.418 5 9.977.260 -
Perdas por imparidades acumuladas (2.174.311) - (1.829.614) -
6.760.107 z 8.147.646 =

Outros créditos a receber
Acréscimos de rendimentos 22.630 - 69.174 -
Subsidios a receber 20.595.257 29.256.415 10.851.220 4.481.835
IMI 632.574 = 542.631 E:
QOutros créditos 12,168 - 1.200 11.972
21.262.629 29.256.415 11.464.226 4.493.807

O saldo devedor da rubrica de Subsidios a receber compreende os montantes atribuidos a investimentos ja

realizados ou ainda em curso de desenvolvimento de diversos programas comunitdrios ou regionais, dos quais

destacam-se:

Reordenamento do porto da Horta
Prolongamento do molhe-cais do porto das Velas
Const.Rampa RO-RO,Dragagem Calheta, S. Jorge

Requalificagdo de infraestruturas do grupo Ocidental

Requalificagdo do porto de Ponta Delgada

Reachsteackers
Outros

2017 2016
92 185 92 185
6301 143 14 214776
806 438 806 438
10 806 590 -
31661 160 =
184 157 184 157
: 35 500

49 851 672 15 333 056
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Em conformidade com as condicbes contratadas com as entidades financiadoras, PORTOS DOS ACORES prevé
que as verbas do saldo da rubrica de subsidios destinados a financiar o investimento seja recebidas nos

seguintes anos:

2017 2016
2017 5 10 851 220
2018 20 595 257 4481 835
2019 29 256 415 =
49 851 672 15 333 056

Regra geral, as comparticipagdes financeiras relacionadas com os contratos-programa atribuidos pelo Governo
Regional para financiar parcialmente determinados investimentos, sdo apenas reconhecidos na data do seu
recebimento, porque existe um preceito restritivo da sua atribuicéo definitiva, em de um apoio suplementar de

outra entidade financiadora.

Na rubrica de Qutros créditos a receber estdo reconhecidas as liquidagtes de IMI dos anos de 2010 a 2016 por a
Administracdo entender que os iméveis que estdo implantados no dominio publico da Regido Auténoma dos
Acores néo relinem os pressupostos de incidéncia real deste imposto, tendo impugnado/reclamado da decisdo da
Autoridade Tributaria, e, por esta razdo, os valores liquidados ndo foram reconhecidos nos resultados de anos

anteriores.

O IMI de 2016 que ird ser exigido em 2017 e ndo reconhecido nas demonstracdes financeiras deste perfodo serd

no montante de 87.602 euros.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as perdas por imparidade acumuladas

tiveram os seguintes movimentos:

Em 31 de dezembro de 2017

.S?ISIO Reforgo Reversdo Utilizagdes Se_xldo

inicial final
Clientes 1829 614 531172 (104 247) (82 228) 2 256 539
1829 614 531172 (104 247) (82 228) 2 256 539
Em 31 de dezembro de 2016

.S ?I?o Reforgo Reversao Utilizagbes SE.lldO

inicial final
Clientes 1583928 405462,55 (105 252) (54 524) 1829614
Outras contas a receber 13872 = (13 872) - .
1 597 800 405 463 (119 124) (54 524) 1829 614

O saldo em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ndo cobertos por imparidades apresentavam a seguinte

antiguidade:

N
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Antiguidade de saldos
Inferiores a 6 meses
Inferiores a 12 meses
Inferiores a 18 meses
Inferiores a 24 meses
Superiores a 24 meses

31/12/2017 31/12/2016
5081019 6 127 455
470 248 715 036

300 425 264 869

130 159 149 412

778 256 890 850

6 760 107 8 147 623
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As perdas por imparidade dos clientes e outras contas a receber sdo registadas quando existir evidéncia objetiva

de que os mesmos ndo sdo recuperaveis conforme os termos iniciais da transagdo.

O montante liquido de 426.925 euros resultante das perdas e das reversdes apuradas no ano sao registadas em

Imparidades de dividas a receber na demonstragdo dos resultados (em 2016 — 286.339 euros).

13. Estado e outros entes piiblicos

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 a rubrica Estado e outros entes plblicos no ativo e no passivo,

apresentava os seguintes saldos:

2017 2016
Ativo Passivo Ativo Passivo

Imposto sobre o rendimento

Pagamento especial por conta 44 183 - 69 588 =

IRC a pagar - 15 594 - 13536
Imposto sobre o rendimento de pessoas singulares = -

Trabalho dependente - 156 997 & 174 088

Rendimentos profissionais - 2355 - 1399
Imposto sobre o valor acrescentado

IVA - a recuperar 12 406 - 7 261 -

IVA - reembolsos pedidos 100 000 = 180 000 -
IMI = 64 480 - 107 186
Contribuigdes sociais - 479 167 - 567 744
Outros - 1342 - 2340

156 589 719935 256 849 866 291

Em conformidade com a legislacdo em vigor, a taxa a aplicar para determinacdo do Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Coletivas (IRC) para as empresas com sede na Regido Auténoma dos Acores, é reduzida em 20%
(DLR 2/99 A), correspondendo a uma taxa nominal de 16,80%, e, como estabelecido na Lei das Finangas Locais,
estd também sujeita a derrama fixada pelos municipios onde a PORTO DOS ACORES exerce a sua atividade até

ao montante maximo de 1,5% do lucro tributavel sujeito e ndo isento de IRC.

A taxa de IRC utilizada no célculo do imposto diferido de 18,30% tem por base a taxa nominal de IRC aprovada
para o exercicio seguinte, sendo reduzido em 20% e acrescida de 1,5% taxa da derrama municipal (em 2016-

18,30%).
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O detalhe da rubrica do IRC a recuperar em 31 de dezembro de 2017 e 2016 apresenta se como se segue: i
2017 2016
Retengdes efetuadas por terceiros 1.081 1.061
Estimativa de IRC do ano (16.675) (14.596)
Imposto sobre o rendimento - IRC a pagar (15.594) _ (13.536)

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica de Pagamentos especiais por conta apresenta a seguinte

composicdo:
- Periodo da
Ano de geracao 2017 2016 deductio
2011 - - 2016
2012 - - 2017
2013 - 25.405 2018
2014 29.868 29.868 2021
2015 14.315 14.315 2022
44.183 69.588

A dedugdo destes pagamentos por conta esta dependente da existéncia de lucros fiscais nos anos subsequentes,

pelo que se ultrapassar o periodo de dedugdo sem existéncia de lucros fiscais sdo reconhecidos como gastos.

O montante de euros registado em resultados do exercicio na rubrica de Imposto sobre o rendimento

compreende:

2017 2016
Imposto corrente (16 675) (14 596)
Imposto diferido (8 296) (4 988)

(24 971) (19 584)

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis varia de acordo com o ano da sua ocorréncia. E,
adicionalmente, a deducdo desses prejuizos fiscais encontra-se limitada a 70% do lucro tributavel. Em 31 de
dezembro de 2017 e 2016, a PORTOS DOS ACORES apresenta os seguintes prejuizos fiscais reportaveis:
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Ano de geragdo 2017 2016 :;;:ii
2012 3940 737 2017
2013 3196 960 3196 960 2018
2014 5388079 5388079 2026
2015 4933461 4933 461 2027
2016 3327183 3327183 2028
2017 (a) 3 334 405 2022

20 180 089 20786 420

(a) estimativa

A Administracdo entendeu pelo ndo registo de ativos de impostos diferidos, a este respeito, por ndo existir a

seguranca absoluta na recuperacdo desses prejuizos fiscais durante o periodo de reporte,

Segundo a legislacdo em vigor, as declaragBes fiscais estdo sujeitas a revisao e corregdo por parte da
administracgo fiscal durante um periodo de 4 anos ou 5 anos no que respeita a seguranga social, exceto quando
tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspegGes
fiscais, reclamacBes ou impugnacbes, caso estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo
alargados ou suspensos. As autoridades fiscais poderdo também efetuar corregbes sempre que as relagdes
especiais tenham sido estabelecidas em condigbes diferentes das que seriam normalmente acordadas com

entidades independentes.

A PORTOS DOS ACORES entende que as corregdes resultantes de revisdes/inspegfes por parte das autoridades
fiscais aquelas declaragbes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas demonstragfes financeiras em 31
de dezembro de 2017 e 2016.

Em 31 de dezembro de 2017, o saldo devido das contribuicdes sociais, no valor de 479.167 euros, compreende
as prestacdes vencidas no més de dezembro de 2017, as entidades Seguranga Social, Caixa Geral de
Aposentagbes e ADSE, no montante de 107.287 euros, 170.859 euros e 10.243, respetivamente, e um acordo de
divida com a seguranca social no valor de 190.778 euros que serdo liquidados em prestagdes mensais montante

de 7.338 euros nos seguintes anos:

2017 2016

2017 88 051 86 707
2018 88 051 88 051
2019 14 675 88 051
2020 2 15 960
190 778 278770

0 saldo a pagar do IMI, no valor de 64.480 euros compreende o imposto liquidado pela Autoridade Tributaria em
2014 referente aos anos de 2010 a 2014. Como explicado na Nota 12, o IMI liquidado teve como base de
incidéncia imdveis situados no dominio publico portuario sendo considerado como uma exigibilidade pela
Autoridade Tributaria. Ndo obstante, a Administracdo entendeu que os referidos iméveis situados no dominio
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plblico portudrio deveriam estar isentos de IMI pelo que reclamou administrativamente a decisdo, tendo em

fevereiro de 2016, impugnado judicialmente, no Tribunal Administrativo e Fiscal de Ponta Delgada, o

indeferimento da reclamacdo graciosa. Nesta fase de contencioso, acordou um plano prestacional com a

Autoridade Tributaria, em 2015, no montante de 202.049 euros, que corresponde as liquidagdes de IMI de 2010

a 2012 a ser liquidado em 36 prestagbes mensais. No periodo de 2016, a Portos dos Acores, aderiu ao Plano

Especial de Redugdo do Endividamento ao Estado (PERES), em relagdo a divida do IMI, tendo beneficiado de

redugdo dos juros de mora e aderiu a um novo do plano de pagamento, a ser liquidado em 36 prestacdes

mensais, o que permitiu reduzir a prestagdo mensal de 5.612 para 3.559 euros. O montante em divida deste

plano prestacional em 31 de dezembro de 2017 é de 64.480 euros.

2017 2016

2017 - 42 706
2018 42706 42 706
2019 21774 21774
64 480 107 186

Como mencionado na Nota 12, o imposto exigido pela Autoridade Tributéria e ndo aceite pela PORTOS DOS

ACORES totaliza 632.574 euros.

Na sequéncia dos acordos de pagamento acima referidos, a rubrica de Estado e outros entes pblicos esta assim

classificada no balanco:

2017 2016
Corrente  Ndo corrente  Corrente Ndo corrente
Seguranga Social 88 051 102 727 190 101 192 062
IMI 42 706 21774 42 706 64 480
Outros 464 677 - 376 942 -
595 434 124 500 609 749 256 542

14, Diferimentos

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 os saldos da rubrica Diferimentos do ativo e passivo foram como segue:
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2017 2016 i

Gastos a reconhecer

Seguros ' 45 150 57 415
Combustiveis 130 055 102 997
Fardamento/EPI 3685 3335
Lubrificantes e outros 46 493 29 805
Méquinas e equipamentos 430 673 416 625
Material de consuno 57 428 54 054
QOutros - 189
713 485 664 420

Rendimentos a reconhecer
Outros redimentos a reconhecer 45 945 56 539
45 945 56 539

Os gastos diferidos dizem essencialmente respeito as aquisicGes realizadas para serem utilizadas na manutencéo,
conservagdo e reparacdo futura dos equipamentos portudrios e os seguros liquidados com periodo de vigéncia

contratual em 2019.

Estdo registados na rubrica “Outros rendimentos a reconhecer” as rendas das Portas do Mar e outros

rendimentos relativos a atividade portuaria do ano de 2017.

15. Capital subscrito

O capital subscrito da PORTOS DOS ACORES ¢ de 40.238.700 euros, representado por 402.387 acbes
nominativas com valor nominal de 100 euros, cada uma, e encontra-se integralmente subscrito e realizado em

numerario e em espécie. ,

As agbes representativas do capital subscrito e realizado sdo detidas, na totalidade, pela Regido Auténoma dos

Acores.

16. Reservas e resultados acumulados

De acordo com os estatutos e legislagdo vigente, a PORTOS DOS ACORES é obrigada a transferir para a rubrica
de reservas legais, no minimo, 10% do lucro anual até que a mesma atinja 20% do capital social. Esta reserva
ndo pode ser distribuida ao acionista, podendo contudo, ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas

todas as outras reservas, ou para aumento do capital social.
As variagdes ocorridas na rubricas a seguir indicadas nos exercicios de 2017 e 2016 decorreram de:

Resultados transitados
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2017 2016
Saldo em 1 de janeiro (19 701 202) (13989 326)
Aplicagdo dos resuttados do periodo anterior (3399 716) (4516 018)
Resultados ndo atribuidos das participadas (802 306) (1195 858)
Saldo em 31 de dezembro (23 903 224) (19 701 202)

Foi deliberado em Assembleia Geral, realizada em 19 de abril de 2017, manter em resultados transitados o

prejuizo apurado no exercicio de 2016, no montante de 3.399.716 euros.

Ajustamentos de investimentos financeiros

O saldo da rubrica de Ajustamentos em ativos financeiros em 31 de dezembro de 2017 e 2016 compreende as

variaces ocorridas nos capitais proprios das empresas subsididrias maioritariamente causados pelo subsidio ao

investimento.

2017 2016

Saldo em 1 de janeiro 10 437 991 9 681 909
VariagBes nos capitals prépios (Nota 9)

ATLANTICOLINE (532 267) (415 250)

OPERTERCEIRA 71017 -

AGESPL (24 526) (24 526)
Resultados ndo atribuidos 802 306 1195 858
Saldo em31 de dezembro 10 754 522 10 437 991

Esta rubrica contempla ainda os resultados atribuidos do ano anterior ndo distribuidos pelas participadas que

tinham sido reconhecidos na rubrica dos resultados transitados no ano da atribuigdo.

Outras variagtes em capitais proprios

Ajustamento
Subsidio subsidio - Valor liquido
Impostos
Saldo em 1 de janeiro de 2016 208 770 229 (38 204 952)
Subsidios atribuidos (Nota 12) 22312833 (4 083 249)
Desreconhecimento de subsidios (2031) 372
Transferéncia para resultados (Nota 24) (5 206 663) 952 819 184 539 359
Saldo em 31 de dezembro de 2016 225 874 369 (41 335 009)
Subsidios atribuidos e anulados (Nota 12) 52 997 166 (9 698 481)
Desreconhecimento de subsidios (760 198) 139 116
Transferéncia para resultados (Nota 24) (5 224 659) 956 113
Saldo em 31 de dezembro de 2017 272 886 678 (49 938 262) 222 948 416

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o saldo da rubrica Outras variagbes do capital proprio compreende

exclusivamente os subsidios para o investimento em ativos fixos tangiveis liquido do imposto a pagar no futuro
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que € registado no passivo ndo corrente. Os subsidios sio registados inicialmente nesta rubrica e anualmente
transferidos para resultados na mesma proporgdo das depreciagdes dos ativos financiados. O saldo da rubrica de
Outras dividas a pagar assim gerado serd subsequentemente anulado, & medida que esses subsidios sejam

imputados a resultados (Nota 19).

17. Provisoes

O movimento ocorrido nas provisdes acumuladas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016

foi 0 seguinte:

Em 31 de dezembro de 2017

Saldo - Paga- Saldo
infelal_AMMEOL0S AnUlagEd e final
Outras provistes 363 235 - _ (17 682) (27 649) 317 904

Em 31 de dezembro de 2016

Saldo - Paga- Saldo
inictal Aumentos Anulagdo i 8 final

Outras provisdes 376 621 15153 - (28 538) 363 235

Na base da legislagdo em vigor, a PORTOS DOS AGORES tém a responsabilidade de pagar aos trabalhadores
oriundos das extintas juntas, que se encontram inscritos na Caixa Geral de Aposentagdes, as despesas
decorrentes de acidentes em servico e de doengas profissionais e complementos de sobrevivéncia a
determinados graus de parentesco de empregados falecidos antes da idade de reforma, as quais sdo definidas
em fungdo do nivel de remuneragdo e do nlimero de anos de servigo. Esta responsabilidade foi transferida para

uma Companhia de Seguros que, a partir de 1 de janeiro de 2005, assume integralmente todos estes encargos.

A provisdo constituida para esse efeito em 31 de dezembro de 2017 e 2016 ndo tem qualquer suporte de um

estudo atuarial.

18. Financiamentos obtidos

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os financiamentos obtidos estavam classificados no passivo de acordo

com a sua exigibilidade que era assim subdividida:
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2017 2016 :
Ndo Nao L
Corrente corrente Corrente corrente
Empréstimos bancarios 7032583 49 019 937 6 687 563 47 217 083
Contratos de locag¢do financeira 22450 54 942 13 495 33 801
Incentivos financeiros 1875000 4672338 1 405 000 6497 338
Descontos de titulos 17 426 - - -
Descobertos bancarios 814 i

8948 272 53747 216 8129292 53 748 221

Custos de transaco (41 405) (249 400) (33578) (216 380)

8 906 867 53497 817 8095714 53 531 841

Em 31 de dezembro de 2017 existia um descoberto bancario no montante de 814 euros representado na rubrica

de financiamentos obtidos.

A PORTOS DOS ACORES inclui os custos de transagdo na mensuracdo inicial dos financiamentos obtidos,

reconhecendo como gasto ao longo do periodo do contrato de financiamento.

Na rubrica de Incentivos Financeiros sdo registados os subsidios reembolsaveis atribuidos por entidades piblicas

relacionados com investimentos em ativos fixos tangiveis.

As condigdes contratuais dos financiamentos bancdrios obtidos a médio e longo prazo estdo maioritariamente
garantidas por avales (30.054.881 euros) e cartas conforto (12.536.885 euros) da Regido Auténoma dos Agores
em 31 de dezembro de 2017.

0 passivo de financiamento dos Portos dos Acores, em 2017, originou encargos no valor de 2.083.853 (2.393.750
em 2016), traduzindo numa taxa média de financiamento de 3.3% (3.9% em 2016).

A divida dos financiamentos obtidos classificados no passivo corrente e ndo corrente sera reembolsada da

seguinte forma (por anos):

Empréstimos  Incentivos Locagédo Desconto
bancarios financeiros financeira de titulos Total

2018 7032583 1875000 22 450 17 426 8 947 458

2019 7523858 1347083 23102 - 8894 043

2020 3090 969 1347083 14 162 - 4452 214

2021 3117211 50 000 9006 - 3176 217

2022 6396917 200 000 8671 - 6 605 588

2023 e seguintes 28 890 982 1728172 - % 30619 154
56 052 520 6547 338 77 392 17 426 62 694 675




Relatorio e Contas 2017

(.,"U')

F
i -LORTOS
S
19. Fornecedores e outras dividas a pagar

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o saldo desta rubrica decompde-se como segue:

2017 2016
Corrente  Ndo corrente Corrente Nio corrente
Fornecedores

Partes relacionadas (Nota 6) 46 481 . 68 000 -
Fornecedores 2943 484 - 2106918 “
2989 965 - 2174919 -

Outras dividas a pagar
Pessoal 6148 - 6506 -
Fornecedores de investimento 10 119 747 - 6104913 -
Remunerac@es a liquidar 1203048 - 1158 133 -
Juros a liquidar 93 902 - 65 508 -
Subsidios a devolver (Nota 12) - 30243 - 30243
Ajustamentos em subsidios - 49 938 262 - 41 335 009
Acrescimos de gastos 33 566 - 147 317 -
Extragdo da areia 1140 818 - 975 958 -
Caucdes recebidas 324 183 - 156 081 -
Outros 9073 - 3709 =
12 930 486 49 968 505 8618125 41 365 252

O saldo na rubrica extragdo de areia no valor de 1.140.818 euros refere-se a cobranca de taxas de descargas de
areias efetuadas por embarcagdes, que a PORTOS DOS ACORES tera de entregar a Regido Auténoma dos Agores
de acordo com o Decreto Legislativo Regional n°31/2012/A de 6 de julho e despacho n® 332/2013 de 20 de

fevereiro.

O saldo classificado em ndo carrente é referente ao imposto associado aos subsidios ao investimento (Nota 16).

20. Servigos prestados

Compreende a venda de combustiveis, bem como os seguintes servicos prestados pelas administracdes
portudrias na respetiva area de jurisdigdo, designadamente os servicos de uso plblico relacionados com a

atividade portuaria dos portos:

2017 2016

Vendas

Combustivel 663.046 491,660
Servicos prestados

Operagoes de navios e embarcagies 4.970.147 5.069.404

Operagoes de carga 3.634.398 3.569.637

Utilizagdo de equipamentos 5.687.769 6.172.520

Fornecimentos de pessoal e cedéncia de dgua e eletricidade 1.532.077 1.713.202

Alugueres, ocupacgoes e concessdes 1.450.200 1.480.208

Exploragdo nautica de recreio 976,156 943,919

Outros servigos prestados 638.995 642.865

18.889.743 19.591.755

Vendas e servigos prestados 19.552.788 20.083.415
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21. Subsidios a exploracio
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Nos periodos de 2017 e de 2016, a PORTOS DOS ACORES reconheceu os seguintes montantes na rubrica

Subsidios a exploracdo:

Nesta rubrica sdo reconhecidos os subsidios que servem para compensar a entidade por gastos incorridos no

2017 2016

PIIE 413 34331
Projeto GAINAMOS 16436 16 660
Interreg Nautico 2423 -
Interreg Ecomarport 17 587 -
36 859 50991

ambito dos projetos PIIE e GAINN4MOS e Interreg.

22. Fornecimentos e servicos externos

A reparticdo dos fornecimentos e servigos externos nos periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016

foi a seqguinte:

2017 2016

Subcontratos - Gestdo Portas do Mar 612 824 612 824
Subcontratos - outros 1016 025 936 097
Trabalhos especializados 573 566 393412
Vigilancia e seguranga 1065 839 1 046 849
Conservagao e reparagdo 1219 843 1216771
Servicos especializados - outros 125 365 91 256
Materiais 106 581 100 405
Eletricidade 620 171 666 097
Combustiveis 592 901 478 107
Energia e fluidos - outros 287 989 329 008
Deslocagdes, estadas e transportes 146 618 122 443
Servigos diversos 749 428 814 854

7117 149 6808 122

23. Gastos com o pessoal

Os gastos com o pessoal nos anos de 2017 e 2016 detalham-se conforme se segue:
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2017 2016 ,(,

i 3
RemuneragGes dos orgdos sociais 199 048 194 317
Remuneragdes do pessoal 9779 667 9240 142
Beneficios pés-emprego - 38836
Encargos sobre remuneragges 2215943 2113 269
Seguros de acidentes trabalho e doengas profissionais 63 698 114913
Gastos de ac¢do social 8187 9828
Outros gastos como pessoal 110 215 95 016
Indeminizagbes 19773 =
Outros 90 442 95 016

12 376 757 11 806 320

O nlmero médio de pessoal em 31 de dezembro de 2017 é de 279 trabalhadores (em 2016 - 268

trabalhadores).

A rubrica Beneficios pés-emprego corresponde a reposicio em parte do corte salarial imposto pelo Orcamento de

Estado de 2014 aos empregados, por intermédio de um seguro contratado.

24. Qutros rendimentos

Os outros rendimentos, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 foram como segue:

2017 2016

Outros rendimentos
Rendimentos suplementares 24729 3662
Descontos de pronto pagamento obtidos 70 10
Rendimentos e ganhos em investimentos ndo financeiros 6 684 31005
Subsidios ao investimento (Nota 16) 5224 659 5206 663
Corregdes relativas a periodos anteriores , 34602 1095
Excesso de estimativa para imposto 1811 2 960
Juros de nora 57 =

5292613 5245 394

Como indicado na Nota 16, os subsidios ao investimento em ativos fixos tangiveis sdo anualmente transferidos

para resultados na mesma proporgdo das depreciagdes dos ativos assim financiados,

25. Outros gastos

Na rubrica de Outros gastos, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, apresentava o

seguinte detalhe:
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2017 2016

Outros gastos
IMI 493 912
Impostos indiretos 3876 5100
Taxas 6712 17 268
Quotizagdes 9075 28 693
Donativos 103 704 128 407
Multas e penalidades 6305 65 975
Juros de mora 116 212 123 502
Correcdes relativas a exercicio anteriores 798 36514
Outros 36571 59 187

283 746 465 557

A Administracio entende que os imdveis que estdo implantados no dominio plblico da Regido Auténoma dos
Agores néo relinem os pressupostos de incidéncia real deste imposto, tendo impugnado/reclamado a decisdo da

Autoridade Tributaria e ndo regista como gasto o IMI dos imoveis instalados no dominio pulblico da Regido

Autdnoma dos Agores (Nota 12 e 24).

26. Juros e gastos similares

Os resultados financeiros, nos periodos de 2017 e de 2016, tinham a seguinte composigdo:

2017 2016
Gastos e perdas de financiamento
Juros suportados 1651 424 1809 787
Juros de mora e conpensatdrios 1045 163
Outros juros 56 220
Outros
Comissbes bancarias 303 670 442 057
Imposto de selo 126 691 120 598
Outros despesas 968 20926
2083 853 2393750

27. Compromissos contratuais

Em 31 de dezembro de 2017, os compromissos contratuais encargos assumidos com equipamento encomendado

e empreitadas adjudicadas eram de 32.856.891 euros (2016 — 33.364.459 euros).

28. Garantias prestadas

As garantias bancérias prestadas em 31 de dezembro de 2017 atingiam um valor de 6.079.119 euros,

correspondendo aos contratos de concessdo de incentivos. (em 2016 — 6.387.184euros).
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29. Ativos e passivos contingentes

A Autoridade Tributaria tem apresentado diversas liquidagBes para pagamento do Imposto Municipal sobre
Iméveis (IMI) estando apenas registadas nas demonstracdes financeiras montantes j4 pagos ou em acordo de
pagamento (Nota 12 e 13), ndo obstante, se perspetivar a ndo liquidagio deste imposto nos iméveis instalados
no dominio publico da Regido Auténoma dos Agores, através da via judicial, e de outras vias legais. Nesta
conformidade, a Administracdo entendeu ndo reconhecer quaisquer gastos nas demonstragbes financeiras

relativamente as liquidagdes que anualmente sdo exigidas pela Autoridade Tributaria.

30. Honorarios faturados pelo Revisor Oficial de Contas

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 os honorarios faturados pelo Revisor Oficial de Contas foram da seguinte
forma:

2017 2016
Servicos de auditoria 11450 11450
Outros servigos 1500 -
12 950 11450
ocC NfA BILISTA'C ERT?ICADO O CONSELHO DE ADMINISTRA(_,‘.E\O
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CAPITULO IV - RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
(CONTAS INDIVIDUAIS)
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhor Acionista:

Em conformidade com a legislagdo em vigor e com o mandato que nos foi confiado,
vimos submeter a Vossa apreciacio o nosso Relatério e Parecer que abrange a atividade
por nés desenvolvida e os documentos de prestacio de contas da PORTOS DOS
ACORES, S.A,, relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017, os quais sao
da responsabilidade do Conselho de Administracio.

Acompanhdmos, com a periodicidade e a extensio que consideramos adequada, a
evolugdo da atividade da PORTOS DOS ACORES, S.A., a regularidade dos seus
registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e estatutdrio em vigor,
tendo recebido do Conselho de Administracio e dos diversos departamentos e servicos
da PORTOS DOS ACORES, S.A. as informacdes e os esclarecimentos solicitados,

No ambito das nossas funcdes, examindmos o balango em 31 de Dezembro de 2017, a

demonstracdo dos resultados por naturezas, a demonstragio das alteragdes no capital

proprio e a demonstracio dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data e o ;
correspondente anexo. Adicionalmente, procedemos a uma anilise do Relatério de ﬁ
Gestao do exercicio de 2017 preparado pelo Conselho de Administracdo e da proposta

de aplicacdo de resultados nele incluida.

Aprecidmos igualmente o conteddo da Certificagio Legal das Contas, elaborada pelo
Revisor Oficial de Contas.

Face ao exposto, somos da opinido de que as demonstracdes financeiras supra referidas

€ o Relatério de Gestdo, bem como a proposta de aplicagio de resultados nele expressa,

estdo de acordo com as disposicdes contabilisticas e estatutdrias aplicdveis, pelo que |
poderdo ser aprovados em Assembleia Geral do Acionista.
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