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1. Introducdo

e

AL

A llhas de Valor S.A. é uma sociedade andnima de capitais exclusivamente ptiblicos,

criada pela Resolugdo n.2 177/2005, de 24 de novembro, tendo sido efetuada a escritura

ptiblica em 29 de dezembro de 2005 e o seu correspondente registo comercial na

Conservatdria da Vila do Porto, itha de Santa Maria, onde esid sadeada a emprasa.

O capital social é de 9 milhdes de euros, distribuida pelos seguintes acionistas:

e A Regifo Auténoma dos Agores: 50,56% - 4.550.000,00 euros

e O Fundo Regional Apoio Coesdo e Desenvolvimento Econdmico: 49,44% -

4.450.000,00 euros

Os érgdos sociais 2 data do encerramento do exercicio tinham a seguinte composicdo:

‘1. Mesa da Assembieia-Geral
Presidente: Vassili Plesov
Vice-Presidente: Alexandra Vitdria Falcao Pereira de Viveiros

Secretario: Maria do Sameiro Mesquita Gabriel

2. Membros do Conselhe de Administracdo

Presidente: Frederico Paulo dos Reis indio Matias Tavares
Vogal N3o Executivo: Pedro Costa Aguiar Ribeiro da Costa

Vogal Ndo Executivo: Marco André Forjaz Rendeiro

3. Fiscal Unico e respetivo suplente
Fiscal Unico - Duarte Giesta & Associado, SROC, Lda, (RCC n.2 188).

Fiscal Suplente — Catarina isabel Furtado Pacheco, (ROC n.2 1365}.

Representante da Regido Auténoma dos Agores: Rogério Gomes Maitoso
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Representanie do Fundo Regional de Apoio a LCoesao de Desenvolvimenio

tconomico: Ana Paula Carvalho Homem de Gouveia

2. A Sociedade

A sociedade tem por objato social:

O planeamento, a promogdo e o desenvolvimento de projetos no dmbito de

atividades turisticas, comerciais, industriais e outros servicos.

2. Asociedade tem ainda como objeto social o apoio 3s empresas, nomeadamente:

a) Estimular a interveng¢do do capital de risco no apoic s pequenas e médias
empresas, privilegiando as fases iniciais do seu ciclo de vida e o investimento
2m projetos inovadores;

b} Reforcar o sistema de garantia mitua e promover o alargamento da sua
intervencdo as empresas e projetos que, pelo seu risco e cariz inovador,
apresentem maiorss dificuldades na obtencdo de financiamento bancério;

c) Promover a contratualizaciio, junto do sistema financeiro, de linhas de crédito
com vista a facilitar o acesso ao financiamento por parte das PME;

d) Dinamizar a utilizacdo de novos instrumentos, nomeadamente os
instrumentos convertiveis de capital e divida e a titularizagdo de créditos
destinados a potenciar o financiamento de pequenos projetos de PME.

3. A prossecucdo dos objetivos do niimero anterior concretiza-se através da
participagdo nos seguintes instrumentos de financiamanto:

a) Reforgo do capital de um Fundo de Contragarantia Miituo (FCGM), criado pelo

Decreto-Lei n.2 229/98, de 22 de julho;

b) Constituicdo ou reforgo do capital de veiculos de investimento imobilidrio,

designadamente fundos de investimento imobilidrio;

c} Constitui¢do ou reforgo de linhas de crédito especiais, nomeadamente, com

mecanismos de garantia e de bonificagdo parcial dos juros e outros encargos;

d) Participagdo em mecanismos de prastagdo de garantias de financiamento.
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A sociedade pode, acessoriamente, explorar os servicos e efetuar as operagdes
civis, comerciais, industriais e financeiras relacionadas direta ou indiretamente,
no todo ou em parte, com o seu objeto social ou que sejam suscetiveis de facilitar
ou favorecer a sua realizacao.

5. Na prossecugdo do seu objeto, a sociedade podera participar no capital de outras
sociedades, ainda que com o objeto diferente do seu, bem como associar-se, sob
qualquer forma, com quaisquer entidades singulares ou coletivas,
nomeadamente para formar agrupamentos complementares de empresas,
consorcios e associacdes em participagdo, agrupamentos europeus de interesse

econémico ou outro tipo de exercicio de atividade econémica.

A llhas de Valor, S.A., empresa publica regional, para além de promover a coesdo
regional, desempenha também um importante papel no apoio empresarial através de
linhas de crédito com condicBes mais vantajosas para as empresas regionais e isso teve

uma importancia acrescida durante o periodo de crise da economia regional.

A llhas de Valor, S.A., tem como objetivo ser um instrumento de politica econémica para
atuacio em dreas de menor potencial econdémico, mas que, pelas atuais condigBes de

mercado, ainda n3o permitem uma adequada rentabilizacdo do capital privado.

£ de referir que os Agores sdo o primeiro arquipélago no Mundo a aicangar certificacao

internacional de destino sustentével, por uma entidade acreditada pelo Conselho Global

de Turismo Sustentdvel.

4. Atividades realizadas em 2023

A atividade desenvolvida em 2023 pela llhas de Valor, S.A., seguiu o proposto no Plano
de Atividades e Orcamento, com destaque para o cumprimento nos principais dominios

da atividade que desenvolve.
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Na INCUBA + Santa Maria realizaram-se a¢Bes de formagio para que 03
empreendedores incubados sa capacitem e adquiram conhecimenios nas dreas de
geréncia, contabilidade, gestfo financeira, apoios financeiros, controlo de custos e
exportagdo, juridica, marketing, entre outros. A capacitaciio dos Empreendedores na
gestdio dos seus negdcios, & fundamental, na potenciagio das suas compaténcias
procurando criar ligagBes, guer financeiras, quer de recursos, enire 0s vérios

intervenientes.

Manteve-se a disponibilizagdo dos espagos de Cowork, Olaria, Fablab, Sala de Reunides,
Salas de Formacdo & Espago Multiusos, para atividades ligadas ao desenvolvimento do
empreendedorismo, tanto aos empraendedores incubados como aos empresarios

parceiros.

Procedeu-se a uma nova fase de admiss3io de Empreendedores, tendo sido

disponibilizados 3 espagos, que foram objeto de 5 candidaturas, traduzindo-se em 3

Projetos incubados, sendo 3 em incubagio fisica.

Projetos em processo de incubacao a 31 de dezembro 2023

Incubagdo Fisica
Incubag8o Virtual 10
Total 26

4.2. Hotéis da Graciosa e das Flores

A llhas de Valor, S.A. possui os hotéis da Graciosa e das Flores. S30 infraestruturas
importantes na atividade turistica para cada uma das ilhas e contribuem fortemente
para o desenvolvimento socioecondmico, que encontra nesta atividade um dos pilares

de dasenvolvimanto que estd apostada em vrosseguir.
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A llhas de Valor, 5.A. mantém a Concesséo da Exploracdo das duas unidades hoteleiras

com a Fundac3o INATEL até dia 8 de janeiro de 2025.

0 contrato de cessdo de exploracio prevé o pagamento a llhas de Valor, 5.A. de 20% dos

Resultados Liquidos de Exploracdo apurados para cada exercicio.

4.3. Campos de Golfe

A llhas de Valor, S.A., possui os trés campos de golfe nos Agoras, nas ilhas de 530 Miguel

e Terceira.

O golfe é uma atividade que complementa a oferta turistica nos Agores. Entende-se que
asta atividade & de um produto capaz de gerar fluxos turisticos considerdveis, sendo

fundamental continuar com o conceito “Azores Golf Islands”, integrando todos os

campos num plano estratégico unico.

4.3.1. Campos de Golfe da Batalha e Furnas

A llhas de Valor, S.A. explora, desde margo de 2010, os campos de golfe da Batalha e das

Furnas, na ilha de S3o Miguel, conforme previsto nocontrato de Cessdo de Exploragdo

celebrado com a Verdegolf, S.A..

Allhas de Valor, S.A. assumiu ent3o o funcionamento da atividade dos referidos campos.
A atividade destas infraestruturas consiste na pratica da modalidade, gestdo de torneios
e eventos ligados ao golfe, aulas, loja especializada denominada proshop e ocupacgéo de

tempos livres. Os campos de golfe possuem duas infraestruturas sociais, denominadas

Clubhouse, onde se desenvolvem as atividades complementares a este negécio comoo

servico de bar, restauragdo, festas, banquetes e apoio ags eventos.

No entanto, perante a insolvéncia da Verdegolf, a Ilhas de Valor, 5.A. adquiriu em 2019
os dois campos de golfe, conforme objetivo definido pelo Governo Regional dos Acores

e deliberado pela Assembleia Geral da llhas de Valor, S.A..
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2023 ILHAS DE VALOR, S.A.

Na sequéncia da implementacdo de planos de manutengio dos campos de golfe, por
forma a garantir uma maior efici@ncia na utilizagéo dos recursos disponiveis, traduzindo-

se numa melhoria significativa do estado dos campos de golfe.

Foram ainda intervengdes no Percurso C do Campo de Golfe da Batalha, com destaque

para a racuperacdo do |lago do buraco 5.

Deu-se continuidade aos trabalhos de reparagio dos buggies. Neste momento existem

38 buggies distribuidos pelos campos de golfe da Batalha, das Furnas e da Terceira.
4.3.2. Campo de Golfe da Terceira

Em outubro de 2015, foi celebrado o contrato de Cessdo de exploragiio do campo de
goife da Terceira com o Clube de Golfe da Itha Terceira, sendo a Unica entidade
responsavel pelo fomento e prética de golfe na itha Terceira, ndo estando incluida a
ClubHouse, e tendo em consideragdo o interesse turistico do goife para o Turismo dos

Acores.

Nos termos da Resolugdo do Conselho do Governo n.2 108/2022 de 13 de junho de 2022,
a sociedade Ilhas de Valor, S.A. ficou incumbida de assumiu, em dezembro de 2022, a

propriedade plena do Campo de Golfe, e respetivas infraestruturas.

No quarto trimestre de 2023, iniciou-se um plano de recuperacio e manutencio do
campo de golfe da Terceira, por forma a garantir uma melhor qualidade do campo e

maior eficiéncia na utilizacdo dos recursos disponiveis.
4.3.3. Exploragdo dos espagos de restauracio e eventos

A Hlhas de Valor, S.A. tem, nas suas infraestruturas de golfe, espacos dedicados 2

exploragédo de restauragdo e eventos.

Na sequéncia dos resultados negativos desta operagdo, procedeu-se, no ano de 2023,
ao fangamento de Procedimentos de Concurso Piblico para concessio dos espagos de

eventos e rastauracdo:
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c.

d.

Sala de eventos do Campo dz Golfe da Batalha
Restaurante do Campo de Golfe das Furnas
Restaurante do Campo de Golfa da Terceira

Sala de evenios do Campo de Golfe da Terceira

Os espacos afetos aos campos de golfe da Batalha e Terceira foram concassionados a

partir do terceiro trimestre de 2023. Considerando a inexisténcia de propostas para o

restaurante do campo de golfe das Furnas, a llhas de Valor, 5.A. mantém a exploragao

do espago, tendo procedido a uma reestruturacdo por forma a tornar mais rentave! esta

atividade. Para além disso, 2 empresa maniém a exploragdo do “Bar do Golfista” no

campo de golfe da Batalha.

5. Medidas de Apoio ao Financiamento Empresarial

Relativamente 35 Medidas de Apoio 3s Empresas e conforme definido em Resolugdo do

Censelho do Governo {RCG), a lihas de Valor, S.A. é a Entidade Gestora das seguintes

Linhas de Apoio 4s Empresas (EGL):

5.1. Linha de Apoio a Reestruturagdo de divida bancdria das
empresas dos Agores

Visava a realizagdo de operagBes de reestruturacdio de divida bancéria, nomeadameante,

resultante de contas correntes caucionadas, crédito ao investimento e leasing de

equipamento afeto a atividade produtiva. Esta flinha encerrou a 30 de setembro de 2010.

A RCG n.2 47/2013, de 3 de junho veio permitir a introducdo de um periodo de caréncia

de capital de 12 meses para as operagdes jé contratadas. Em novembro de 2014, um

segundo aditamento veio permitir um alargamento do prazo da operagdo e/ou um novo

perfodo de caréncia.

Unidade: Euros

' Montante Executado até 31/12/2022 4.713.028,34
Montante Debitado em 2023 0,00
400,51

' Montante em Divida em 31/12/2023
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5.2. Linha de Crédito Agores Investe I}

Esta linha de apoio tevae como beneficidrios as empresas com sade na RAA, que
dasenvolvessem atividades enquadradas na lista de CAE’s definida pela EGL, com uma
dotagdo inicial de 40 milhdes de euros, tendo sido reforgada, durante o ano de 2013,

em 10 milhdes de euros e posteriormente em mais 5 milhSes de euros.
Esta linha encerrou a 31 de dezembro de 2013.

A RCG n.2 47/2013, de 3 de junho veio permitir a introdugio de um perlodo de caréncia
de capital de 12 meses, para as operagdes j& contratadas, estandc a EGL atualmente a

gerir e a pagar as bonificagbes de 7 operaces.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2022 11.033.378,45 |
Montante Debitado em 2023 9.093,44
Montante em Divida em 31/12/2023 181.237,44 |

5.3. Linha de Apoio a Reestruturagdo de divida bancéria das
empresas dos Agores 1l

Esta linha visava a realizac8o de operagBes de reestruturacio de divida bancéria,
nomeadamente resultante de contas correntes caucionadas, crédito ao investimento e

leasing de equipamentos afetos 3 atividade produtiva.
Esta linha encerrou a 13 de setembro de 2011,

A RCG n.247/2013, de 3 de junho, veio permitir a introduco de um periodo de caréncia
de capital de 12 meses para as operacdes ja contratadas, estando a EGL atuaimente a

gerir e a pagar as bonifica¢Bes de 14 operagfes.

Unidade: Euros

[ Montante Executado até 31/12/2022 11.451.172,13 |
| Montante Debitado em 2023 9.808,18 !
Montante em Divida em 31/12/2023 160.560,19 |

Pagina i 12

WA

o~

——

9



5.4. Linha de Apoio 2 Reestruturacdo de divida bancdria das
empresas dos Acores e Apoio a Liquidez

Este apoio visava a realizacdo de operacBes de reestruturagdo de divida bancéria,
nomeadamente, resultante de contas correntes caucionadas, crédito ao investimento e
leasing de equipamentos afetos 2 atividade produtiva. Da operacfo de reestruturacdo
da divida bancéria teria de resultar um beneficio para a emprasa, traduzido numa
diminuicdo dos encargos financeiros globais a curto e médio prazo, em ordem a parmitir
a libertag3o de fundos para reforgar a sua solidez econémico-financeira. Como o proprio
nome indica, esta linha tinha associada uma operacgo de apoio 2 tesouraria que poderia
ser efetuada ao abrigo da Linha de Crédito Agores Investe 1], da Linha de Crédito Agores

Empresas Ill ou de um novo financiamento, Esta Linha encerrou a 30 de setembro de

2013.

A RCG n.2 47/2013, de 3 de junho, veio permitir introduzir um perfodo de caréncia de
capital de 12 meses para as operacdes ja contratadas, estando a EGL a gerir e a pagar as
bonificacdes de 35 operagdes, sendo que umas das quais ainda estd ativa e beneficia da
referida RCG. Posteriormente em novembre de 2014, foi acordado um segundo
aditamento, que veio permitir um alargamento do prazo e/ou do periodo de caréncia, e

que abrangeu, 46 empresas, estando 24 delas ainda ativas.

Tipo de Empresa N.2 Candidaturas Aprovadas Fln;&f::enm TOTAL Trabalhadores

Micro 134 535% 2-:304.575,31 810

Pequena 117 34,0% 34.183.613,70 1.674

Média 39 11,3% 20.524.258,32 1.530

Grande 4 1,2% 511.691,66 362

TOTAL 344 79524:139,29 4376
Aprovadas 344 SLO%
Desisténcias 24 83%
N3oaprovada 10 2,6%
TOTAL

ttha N.2 Cand!daturas Aprovadas Financiamento TOTAL Trabalhadores

SMA 0 0,0% i 0,00 1]

SME 13 50,3% 43374 633,56 2857
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ELATORIO E CONTAS 2023 ILHAS DE VALOR, S.A,
TOTAL

Tipo de Empresa N.2 Cadidaturas Aprovadas Fnanciamento | TOTAL Trabalhaciores

TER 67 - 13,5% 1;029.848,95 544

FAl 47 13,7% 7.803.089,15 336

PIC 18 5.2% 3.045.763,34 123

SI0 27 7,8% 3.804.388,77 201

GRA 6 1,7% 880.940,48 39

FLO 6 1,7% 1.784.969,32 116

COR 0 0,0% 0,co 9
Aprovadas 4 79.524.139.93 4376

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2022
Montante Debitado em 2023
Montante em Divida em 31/12/2023

8.771.404,25
29.986,39
458.865,76

5.5. Programa de Estabilizagdo do Emprego {PEE)

O Programa de Estabilizagdo do Emprego (PEE) - Medida excecional criada com o

objetivo de apoio 3 atividade das empresas, através da ajuda @ manutengdo dos seus

postos de trabalho permanentes {efetivos). Esta medida foi aberta em agosto de 2013 e

consistia num empréstimo sem juros por 6 anos, com 0s montantes de financiamento

por empresa até 25.000,00 euros {microempresas) e 100.000,00 euros {pequenas &

médias empresas). Foram aprovadas pela EGL 60 candidaturas tendo esta medida

abrangido 478 pessoas e disponibilizado 1,9 milhdes de euros.

Esta {inha encerrou a 14 de dezembro de 2017.

Atualmente, 3 EGL estd a gerir e a pagar bonificagdes de 14 candidaturas, ainda ativas,

que beneficiaram do refarido apoio.

Unidade: Euros

[ Montante Executado até 31/12/2022

| Montante Debitado em 2023

Montante em Divida em 31/12/2023

231.627,52
203,47
20.608,28
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5.6. Programa de Valorizag3o do Emprego (PVE)

Em 2012, no dmbito do PVE, a llhas de Valor, S.A. concedia apoios sob a forma de

empréstimos reembolsédveis.

O apoio destinava-se a empresas em risco, de setores diretamente afetados pelas

dificuldades associadas 2 falta de liquidez, geradas pelo impacto da crise financeira com

sede na RAA,

Foram concedidos empréstimos no montante de 9,6 Milh@es de euros correspondentes

a 171 candidaturas.

Mo entanto varias empresas entraram em incumprimento, com algumas destas em

situacdo de insolvéncia, PER, com dividas ao Estado ou em incumprimanto da obrigacio

da manutencio dos postos de trabalho.

Na sequéncia da implementagio do novo processo de cobrancas do Programa de
Valorizacio do Emprego (PVE), iniciaram o pagamento das prestacbes 24 empresas
correspondente a 1,2 milhBes de euros. De realcar que estas empresas ndo reaiizaram

qualquer pagamento desde o inicio do financiamento (2012).

No ano de 2023, a llhas de Valor, S.A. recebeu como reembolso das empresas apoiadas

o montante de 391.441,43 euros um aumento de 124 mil euros (+46%) face ao ano de

2022.

Este procedimento ird manter-se no ano de 2024 por forma a ga rantir o reembolso das

empresas devedoras.

6. Funcionamento e Financiamento da Atividade

No que concerne as Fontes de Financiamento, a lihas de Valor, S.A. recebeu, no ano de
2023, por conta do Contrato Programa a celebrar com a RAA para financiamento do

Plano de Atividades e de Investimentos, assim como para custos inerentes ao
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auros.

7. Recursos Humanos

funcicnamento e financiamanto amergentas do mesmo, o montante de 3.620.000,00 ](

3\

o~

——

A llhas de Valor, 5.A. terminou o ano de 2023 com 73 trabalhadores ao sarvigo da

empresa, distribuidos palos campos de golfe, INCUBA+ 2 servicos partilhados:

Departamento

# Colaboradores

Administrativo 2 Recepcgdo Batatha 2
F&B Batalha 3

Campo Golfe Batalha Gotfe Batalna 10 32
Manutencio Batatha 17
Adminisirativo e Recepgao Furnas 1

Campo Golfe Furnas alori o 2 14
Golfe Furnas 3
Manuteng¢ao furnas 8
Administrativo Terceira 4

Campo Golfe Tercaira | Golfe Terceira 5 16
Manutencao Terceira 7

incubadora Santa Maria 4 4
Administracdo 1
Administrativos Gerais 3

Servigos Partithados | Compras 1 7
Diretor Administrativo Financeiro 1
Secretariado 1

8. Analise das Contas

A 31 de dezembro de 2023 a empresa apresentou os seguintes resultados:
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REMNDIMENTOS E GASTOS 2023 2022

impostos e taxas
Yendas 2A67571,41 85 245,64
Prastacies de servigos 2235208,69€ 851235,92¢€

3532 464,50€ 2755148,93€
-32084,70€

Transferdncias corrantes e subsidios 3 expleragdo cbtidos
Ganhosfperdas imputados de subsididras, assocladas e empreendimentas conjuntos 28194,712€

Variag3o nos inventérios da produgdo

Trabalhos para a prépria entidade

Custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas
Fomecimentas & servicos axternos

Gastos com pessoal

Transferéneias e subsfdlios concedidos

PrastagBes soclals

imparidades de inventarios [perdasfreversBes}
imparidade de dividas a racaber {perdas/reversdes)

1994959,80€ -206045,59¢€
285731849€ -642736,73¢
25548 419,51 € -1577 66048 €

XT137241€ 7501,62¢€

ProvisSes {aumentosfreduges)

Imparidade de Investimentos nfo deprecidveisfamortizavéis {perdasjreversBes)

Aumantos/redugBes de justo valor

Qutros randimentos e ganhos 2BEA75,76€  154045,53¢€
Qutros gastos e perdas 2741722378 6453991 €

Gastos/raversBes de depreciaclo ede amortizagio 46044552€ -450822,55¢

impacidades dainvestimentos depreciaviis / smortizavéls {perdas/ravars3es)
Remitacis Operecioesl v gatos da frandore o) 1308 0L77€  $79647,69¢
28 881,57¢€
2842282,708 -250188,26
Rasulteds mtucde bnporics 1765 S3GBAC T 9498 43T
3232446118 -104210.45€
Rasultada quids do perfeds 1477184530 335285 98K

luras a rerdimentos similares obiidos
Juros e gastos Similaressugortados

‘ hp&stosobte rendimento 46 perledo

As Receitas atingiram os 1,3 milhdes de euros, representando um aumento de 366,3 mil
euros (39,1%) face ao ano de 2022, principalmente pelo aumento da atividade nos

Campos de Golfe, pelo incremento das receitas do Campo de Golfe da Terceira e pelo

aumento das vendas nas Proshops.

O CMVMC atingiu os 395,0 mil euros, representando um aumento de 188,9 mil euros
face 2 2022; alinhado com o aumanto das receitas e pela aiteracdo do modelo do registo

contabilistico. A Margem Bruta ¢ 30,3%, um aumento de 8,3 p.p. vs 2022.

Os Custos com FSE foram de 457,3 mil euros, representando uma redugdo de 185,4 mil
euros versus o ano anterior, pela adogfio de medidas de reducdo de custos, apesar do
aumento de custos com eletricidade no montante de 76,5 mil euros. Para além disso,
registou-se um aumento de custos com a contratacdo de apoio juridico para os
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procedimentos da restauracio e e com a certificacdo de Sustentabilidade dos Campos

de Golfe, no montante de 16 mil euros.

Os Gastos com Pessoal atingiram os 1,5 milhes de euros, correspondendo a uma
redugdo de 1,9% face ao ano de 2022, pela reducio do nlimero de colaboradores no
ambito das concessdes dos restaurantes, apesar do aumento de custos correspondantas
30 aumento do SMN para 6 ano de 2023 no montante de 48,2 mil 2uros, de rescisdes
de contratos de trabalho decorrentes do processo de concessio dos espacos afetos a
restauragdo no montante de 36,7 mif euros e, no dmbito da transmiss3o do campo de
golfe da Terceira, da integracdo de 10 colaboradores do CGIT no montante de 136,1 mil

euros.

Em Outras Rendimentos e Ganhos registou-se um aumento de 321,9 mil euros
essenciaimente pela recuperagio de valores do Programa de Valorizagdo do Emprego

que estavam dados como “perdidos” no montante de 297 mil euros..

Em outros Gastos e Perdas registou-se um aumento de 73,2 mil euros, essencialmente
pelo aumento de 47 mil euros referentes ao Imposto Municipal sobre Imdveis {IMI),
quer pela transmissdo do Campo de Golfe da Terceira, quer pela atualizaco, em 2022,

do VPT do Campo de Golfe da Batalha.

No ambite do Contrato Programa para a Coes3o, foram transferidos 3,5 milhdes de
euros, correspondendo a uma redugdo de 130 mil euros face ap plano para o ano de
2023, para fazer face a custos com amortizagdes de financiamentos (2,2 milhdes de

euros) e custos com Pessoal (1,5 milhdes de euros).

As Amortizagbes e Depreciagdes atingiram os 460,4 mil euros, representando um
aumento de 2,1% versus o ano de 2022, pela transmissZo do Campo de Golife da Terceira

para a llhas de Valor, 5.A. realizada no final de 2022.

Nos Encargos Financeiros foram de 541,4 mil euros, correspondendo a um aumento de
291,2mil euros, considerando o incremento dos financiamentos obtidos pela
transmissdo do Campo de Golfe da Terceira no montante de 3,9 milhdas de euros e palo

aumento das taxas de juros.
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O Balanco resumido em 31 de dezembro de 2023 e 2022 apresentava-se conforme 0

quadro seguinte:

BALANCO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(Euros)

31/12/2023 31/12/2022

Naotas

RUBRICAS

ATVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangfvels 5§  25358410,07€ 26454387,15¢
Ativos intanglveis 7 5594,58€ 8487,14¢
Participag¢Bes financeiras 3 421784,09€  1230819,55¢€
Quizo= stz fnanss SBTBAEE O
TR o 26624999,20% 27698174,57¢€
Ativo comente
Inventdrios 10 113294,24¢€ 9683592¢€
dientes, contribuintes & utantes 1 67099,81¢ 55340,73¢€
Estado e outros entes plblicos i3 0,00€ 40314,56€
Cutras contas a raceber 12 3331694,52€ 4675864,51¢
Diferimentos 14 523520€ 3406,00€
_4 105129 17€ 1071,62¢€

__Caixa e depésitos bancirios &

2T

3

PATRIMONIO LIQUIDO E PASSIVO
PATRIMONIO LIQUIDD
5000500,00F

Patriménio/Capital 15/15 9000000,00€
Reservas 15717 831264,45¢€ 805000,C0€

Resultades transitados 135 3384212,65€ 4641903,94¢
Ajustamentos em ativos financeiros 15718  -15744,32¢€ -16744,32€
Qutras variagdes no Patrimdnio tiquldo 15/18 1815185,14€ 12347023,53¢
Resuitado liquido do perfodo 1477184,53¢ 525288,34€
Interess23 que nio controlam

PASSIVO
Passivo ndo corrente
Finandamentos ghtidos 18 SAcTaAuESe LleshNsals
o i e 9457340,85¢ 1168000867 ¢€
Passive corrente
Formnecedores 118079,62& 153153,38€

Estado e outros entes piblicos

20
i3 23141457 € 70534,19 €
Financiamentos obtidos 15

2360010,28€ 2324487,36¢

Qutras contas a pagar 21 1565970,31€ 1595347,22¢€
Diferimentos 14 13034,56¢€ 9,00€

9. Investimento

Em 2023 foram investidos 74.633,94 euros entre a recuperacao do lago do campo de
golfe da Batalha, a reparacdo de toda a caixilharia do Club House da Batalha,
recuperac3o de equipamento para manutencio dos campos de golfe, aquisicdo de sacos
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de golfe para aluguer, portBes e cobertura dos armazéns do campo de golfe das Furnas <{g

e baterias para buggies.

10. Situagdo Financeira NN

Tendo em conta uma andlise comparativa do exercicio de 2023 face a0 ano de 2022,

verifica-se que a empresa mantém o seu nivel de Patriménio Liquido.

10.1. Dados Econdmico-Financeiros

Da seguida, apresenta-se um quadro sintese dos principais dados econdmico-

financeiros que demonstram a situacdo patrimonial da empresa.

Total de Proveitos 5331.191,15 3.845.576,03
Volume da Negdcins 13062.780,10 936.481,55
Resuitados Financsiros (541.401,13) (250.188,25)
EBIT {Resultados Operadionais) 2.308.021,77 279.687,60
EBITDA {Cash-flow Operacional] 2.768.477,29 1330.510,24
Resultados Antes de impostos 1.766.630,64 62843943
Resultado Liquido do Exarcicio 1.477.18453 52528894
Rendibilidade dos Capitais Préprics 8,95% 313%
Rendibilldade das Vendas 113,39% 55,09%
Uquidez Geral 84,60% 118,90%
Autonomia Financeira 54,54% 51,49%
Solvabilidade 119,98% 106,15%
Endividamento 45,46% 43,51%

10.2. Indicadores Econdmico-Financeiros

31-Dez-22

Rendibilidade operacional 177,16% 93,94%
Rendibifidade Financeira B95% 3,13%
Rendibilidade Econémica 4,83% 1,51%
Grau de alavanca financeira 130,65% 138,74%

11. Perspetivas Futuras

Retomar o processo para alienacio dos hotdis da Graciosa e das Flores o raspzativa
liquidacdo dos financiamentos obtidos para a construcdo dos mesmos no montante de

780 mil suros.

Lancar novo Concurso para concessio do restaurante do campo de golfe das Furnas.
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Considerando que o horério de abertura do bar/restaurante atualmente concessionado,

avaliar a continuidade da exploragdo do Bar do Golfista no campo de golfe da Batalha.

Recuperar da cobertura do Club House do campo de golfe da Terceira.

Relativamente aos campos de golfe, perspetiva-se, no futuro, a alienagdo, por Concurso
Pablico, a um privado ou a realizagdo de um contrato de cessdo de exploracdo, em
moldes que se afigurem vantajosos, para a RAA e para a idV. Para tal, estd em analise
de viabilidade o desenvolvimento de um projeto imobilidrio e hoteleire para os campos
de golfe de 5. Miguel e Terceira, que permita dar resposta 35 necessidades dos jogadores

na experiéncia integrada de golfe, lazer e féria em familia.

Continuar a acompanhar o processo de cobranca do Programa de Valorizagdo do

Emprego [PVE) por forma a garantir o reembolso das empresas devedoras.

12.Proposta de aplicacdo de resultados

Conforme consta da demonstracdo da posi¢3a financeira e demonstracdo de resultados,
o resultado liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foi positivo em

1.477.184,53 euros {um milhdo, quatrocentos e satenta e sele mil, cento e oitenta e

quatro euros e cinquenta @ trés céntimos).

Face ao axposto e nos termos da lei, o Conselho de Administracio propde que do
resultado liquido do exercicio apurado, 73.858,23 euros sejam transferidos para

Reservas legais, @ 05 remanescentes 1.403.325,30 euros sejam transferidos para

resultados transitados.

13. Factos Relevantes apés o Termo do Exercicio
N3o existem factos relevantes ocorridos apds o termo do exercicio.

14. Dividas a Administrac3o Fiscal e ao Centro Regional de
Seguranca Social
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ATORIO E CONTAS 2023 ILHAS DE VALOR, S.A.

A empresa ndo tem em mora quaisquer dividas 3 Administra¢do Fiscal nam ao Centro

Regional de Seguranca Social.

15. Referéncias diversas

O Conselho de Administracio julga de justica exprimir os seus agradecimentos;

» A todos os trabalhadores e colaboradores da nossa Empresa pelo empenho e
competéncia demonstrados no desempenho das suas atividades;

* Aos acionistas da Empresa que continuam a prestar-nos o seu apoio e confianga;

# Aos nossos clientes, as Instituicdes de Crédito, fornecedores e demais

stakeholders pela confianga que tdm demonstrado.

Vila do Porto, 12 de abril de 2024

O Conselho de Administragdo,

\(“\Mclm to M‘UW/W
/’uﬂw éw‘w }\w&“/w O&Aﬁ’
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RELATORIO E CONTAS 2023 ILHAS DE VALOR, S.A.

&
16. Contas [wg\ﬂ\

¥ BALANCO

v’ DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

v MOVIMENTOS OCORRIDOS NAS RUBRICAS DE CAPITAL
v/ DEMONSTRACAQ DOS FLUXOS DE CAI.XA

v/ ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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16.1. Balango em 31 de dezembro de 2023

BALANCO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

RUBRICAS Notas 31/12/2023 31/12/2022

ATIVO
Ativo nlic corente
At s [ixos tangivels
Ativos [ntangiveis
Panicioagdes financeiras
Outros ativos financairos

15353 410,07 % 25454 537,16%
53594,58€ 8487,14¢
42178409 ¢ 1330813,551
§3321046¢  228072%
26624958,20¢ 2188178,57¢

Nt

Ativo corrente

Inventdrios 10 113294,24 € 96835,32 €
Cientes, contriouini2s e utentes 11 67G99,81 € §51340,73¢€
£stado @ oultros antes pubiicos 13 0,00t 40314,55¢
Quiras contss a recebar 12 3331654,52€ 4676864.51¢%
Diferimentos 14 523580¢ 3406,00€
Caixa e depdsitos bancdros 4 105 129,17 £ §1071,62¢
e = O gemesasac assssas

2

—
PATRIMONIO LQUIDO § PASSIVO
PATRIMONIO UQUIDO
Patrimdnio/Caplta! 15/16 900000030€ 900000C,00%
Resesvas 15717 831264458  805000,00¢
Resuitados transitados 15 3384212,55% 4641903941
Ajustamentos em atives financeiros 15718  -16744,32¢€ -16 744,32 ¢
Outras variagdes na Patrimsnio Liquido 15/18 1815185.14€ 184702853 ¢
Resuitado liquido do periodo 1477184,53%  525288,94¢

Interesses que ndo contoiam

PASSIVO

Passive nio carrente

Financiamentos obtidas 19 9457830,85€ 11 680 008,67 ©
9452248,55€C 1288000867 ¢

Passivo corrente
Fornecedorss 20 1180379,62 € 159153,38 €
Estado e outros 2ntes publicos 13 231414,67¢ 70534,13¢
Finandamentos obtidos 19 2360010,28€ 23242387,36°

Outras contas a p3ga: 24! 1565970,31€ 1595347,22¢

Diferimentos 14 13034,56 € _8,00¢

37288 508

O Contabilista Certificado n.2 94183 A Administragao

B ﬂ,(&lw éw‘an }‘Alﬂ*’;w (‘/efkl‘ﬁ
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RELATORIO E CONTAS 2023
16.2. Demonstragdo dos Resultados por Natureza/
Fungdes em 31 de dezembro de 2023

DEMONSTRAQKO INDIVIDUAL DOS RESULTADOS POR NATUREZAS
Periodo findo emi 31 de dezembro de 2023

{Euros)

impostes 2 taxas
Vandas 22 15757141 83245,64
PrestacBes de servigos 22 1135208,58€ 85123532¢&

23 1352484,50€ 273514833¢
-28194,72€  32084,70¢

Transfernelas covantes @ subsidios 3 explm;ioohtisas
Ganhos/perdas imputados de subsididrias, assoctadas e empreendimentos conjuntos

Variacho nids inventérios da produglo

Trabalhos para 3 prépria entidade

Custordas mercadorias vendidas & matérias consumidas
Fornedmentos & servicos externas

Gastos com pessoal

Transferéncias @ subifdios concedidos

PrestagBes soclais

tmparidades de inventdrios (perdasfraversbes)
Imparidade d= divides 3 vescber perdas/reversdes)
Provis3es laumentos/reducies)

Imparidade de investimentos ndo deprecidvels/famortizavéis (perdas/raversdes)

10 -394953,39¢ 205045591
24 457313492 -642735,73¢
25 -1548419,51¢ -1577680,48%

29737241 € 7801,62¢€

Aumentos/redugbes de justo valor
Outros rendimentos e ganhos 28 136475,726 € 15404358 €
Outros gastos e perdas 27 141722874 6453991¢

T

S By 2N g

450445,52<¢  -43082235¢

Castas/revw sée: de dnpmcnqu ede rnmr:acaa
lmpandades de deinvastimentos denmaavéls Iamortizavéls {perdasfreversdes)
3 :.—

: :  Snsoclamanma) z@;@ca.ﬁnt mann

lurase rendimems slmilu:sobhdm 28 8813578
V:ums 2 gastos simanres 5@0_&:40; 23 -342282,70€ -250138,36¢
L Repstado antas s impostos I785EINERT 629499438

lmposiasabfﬂleﬁdimenmdqperhdo ' 36 289845118 -10421049¢
ko etdodopcide Loy mStmMe

O Contabilista Certificado n.? 24183 A Administracio

A J:uﬂm b Yd-Nowean
o Ay Il tocki f 15

i~
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RELATORIO E CONTAS 2023

DEMONST: RACAO INDIVIDUAL DOS RESULTADOS POR FUNCOES
Periodo findo em 31 de dezembro de 2023

Euras)

RENOIMENTOS EGASTOS

Vendas e sesvigos prastados W 1302780,10¢€ 336481,35¢€
Custo das vendas e servigos prestados 10 852278,38€ -848782,32¢
Rassitado s sesmin  messm
Qutros rendimentos 4036312,67¢ 2917096,094
Gastos de dstribuizdo 2173782,52€ -2125107,64¢

Gastos admiristralivos
Gastas de investigacao 2 dasenvoivimento

Outras gastns
Rasdtado operacional (snesda daprevisghase gistos de fineacismentaj 1309LBL7IE M9ERT AL
Gastos dafinanciamento{tiquidos) 28 541401,13 t -2§D 1?8!2_5 €
agitats tesde impoxos 1756630.53¢ &29 18943 €
impostasobre rendime:o do parfodo 30 289 446.11% ".i0e 21049¢€
Rasdrzsio Hgulda do periodo 147718483 ¢ sas2easaec
O Contabiiista Certificado n.2 94183 . A Administrag3c

: iy o -7
[~ .
F:,UJM;*"' - ! Ud‘f\ (.,DV(M&L\Q éc}«,w;gm,/

b hyeian hebasto e AT

///wg%T??uﬂ

~
o
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O Contabilista Certificado n.2 94183

DEMONSTRACAQ INDNVIDUAL DS FLUXOS DE CAIXA
do perfodo findo em 31 de dezembro de 2023

{Eumay

L}

Recebimentos de Clienies 151780623 € 331506308

Racebimanios de conbribulnies

Recshimanios da utentas

Pagamentos a Fomecedones 141420995€ -785959683¢€

Pagamenioa a0 Passoal 1385 548,00€ -158606048¢€
Caixa gerado pelas vparagdes 282951,72¢€ 142054381 ¢&

Pagamanis / Recebimonio da impesis robrd o Randimantd 81 43982¢ g738388 ¢

19597886 € 236636,34 ¢

Cutrca Recobimenins / Pagamenins

.

Pagamenios respelantss a:
Ao Fiios Tangfveia
Athwos Inlangivels

1057 10322 €
-580528€
-1 08266850 €

-15207435€

1532074358

Recabimentos proveniontes do:
Ativos Fixos Tanglwls

Aws Intangfels

fwesintenios Financeins
Qutrps Aivos

Subsdios ad Invesiimenio
Jurss & Reridimentos Similares

Diudendos

FLUD(OS DE CANA DAS ATVIDADES DE RMANCIAMENTO

Recebimentos proveniantes de:

Financiamenios Obtdos §1367211&  B5282647¢€

Real. capitai s oulros Instumentos de CF

Cobertira de Prejulms

Doagbes

Oulras Operagles de Financlamsnio 362000000€ 320000000€
423367211 € 3352828A7&

Pagamentos rexpeltantes

Financiamenioa Obtidos 279031701 €  ~198458617€

Juros o Gaslos Similares -398 80825 € 25018826 €

Dividendos

RedugBas caplial @ culres Insirumanios da CP

Quiras Oparagdas da Financiamento

318912528

Variagdo de Calxa o Seus Equivslanies {ir223) 4

Efeitos das Diferengss de Cambio

fudly
Bt i Moo /7wpc;«_

16.4. Demonstracio dos Fluxos de Caixa Método Direto
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RELATORIO E CONTAS 2023 ILHAS DE VALOR, S.A. .%‘

16.5. Anexo as DemonstracBes Financeiras

VNN

Exercicio Econdémico - 2023
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1. Identificacdo da Entidade

A llhas de Valor, S.A., é uma sociedade anénima exclusivamente de capitais puiblicos,
constituida em 29 de dezembro de 2005, com a sua sede na Rua de Ponta Delgada s/n,
na zona do Aeroporto, Vila do Porto — llha de Santa Maria. A empresa tem por principal
atividade o planeamento, promogdo e desenvolvimento de projetos no ambito de

atividades turisticas, comerciais, industriais e outros 52rVicos.

A llhas de Valor, 5.A. acompanha e executa polfticas de estimulo ao desenvolvimento
empresarial, visando o reforgo da competitividade e produtividade. Tem ainda como
atividade, o acompanhamento da atividade dos hotéis construidos por esta empresa e
concessionados posteriormente, a gestdo e exploragdo dos Campos de Golfe de 530
Miguel e Terceira, 2 gestdo das diversas Linhas de Crédito de Apoio 3 Atividade
Empresarial, a gestfo da Incubadora de Empresas do Centro de Desenvolvimenio e
Inovacio Empresarial da llha de Santa Maria {INCUBA+ Santa Maria) e ainda o
desenvolvimento e execugio de diversos procedimentos e servigos relacionados com ©

patrimonio da Zona Envolvente do Aeroporto de Santa Maria transferido para a Regido

Autdnoma dos Acoras em 2013.

2. Referencial Contabilistico de Preparagdo das

Demonstracdes Financeiras

2.1. Bases de apresentag&o

A sociedade apresenta as suas demonstragbes financeiras em conformidade com o
sistema de Normalizacdo Contabilistica Publico {CNCP) da Comissdo de Normalizagdo
Contabilistica (CNC) nos termos do artigo 12.2 do Decreto-Lei n.2 192/2015, de 11 de

setembro, que aprova o Sistema de Normaliza¢do Contabilistica para as Administragdes

Publicas (SNC-AP).

Deavem entender-se como fazendo parte daquelas normas as Bases paraa Apresentacdo

de Demonstracdes Financeiras, 0s Modelos de Demonstragdes Financeiras, o Codigo de
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3.1. Convers3o cambial

i) Moeda funcional e de apresentacdo
As demonstracdes financeiras da llhas de Valor, 5.A. 2 respetivas notas deste anexo sa@o

apresentadas em euros (moeda funcional), salvo indicagdo explicita em contrario.

- - )

ii} TransacBes e saldos

w

As transacdes em moeadas diferentes do Euro sio convertidas na moeda funcional
utilizando as taxas de cAmbio 3 daia das transagdes. Os ganhos ou perdas cambiais
resultantes do pagamento/ recebimento das transagdes bem como da conversdo pela
taxa de cambio 2 data do relato financeiro, dos. ativos e dos passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira, sdo reconhecidos na demonstragéo dos
resultados, nas rubricas de gastos ou rendimentos financeiros, se ralacionadas com

empréstimos ou em outros ganhos ou perdas operacionais, para todos os outros

saldos/iransacdes.

3.2. Ativos fixos t
Os ativos fixos tangiveis estdo relevados pelos valores que resultaram da sua aquisigdo

acrescidos de todos os gastos necessarios para a sua utilizagdo {colocacdo no local de

uso) liquidos das respetivas depreciacBes acumuladas e perdas de imparidade.

Os ganhos ou perdas na alienagdo sdo determinados pela comparacéo da receita obtida
com o valor contabilfstico e reconhecida a diferenga nos resultados operacionais. Os
gastos com a manutengéo e reparagdo que ndo aumentama vida util destes ativos fixos

s3o registados como gastos do exercfcio em que ocorrem.

Os gastos subsequentes sdo raconhacidos como ativos fixos tangiveis apenas se for
provével que deles resultardo benaficios econémicos futuros para a sociedade. As

despesas com manuiengdo e reparagio s3o reconhecidas como gastos a medida que

s80 incorridas de acordo com o regime de acréscimo.
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A sociedade procede a testes de imparidade sempre que avenios ou circunstancias
indiciam gue o valor contabilistico excede o valor recupardvel, sendo a diferenca, caso

exista, reconhecida em resultados,

O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda
liquido 2 o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos da
caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua

alienagdo no fim da sua vida til.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As depreciagdes dos ativos tangiveis s¥o calculadas
segundo o método das quotas constantes de acordo com os seguintes periodos de vida

util asperada dos bens:

Edificios e outras construgdes 5-50
Equipamento bésico 3-20
Equipamento de transporta 4-18
Ferramentas 2 utensilios 3-12
Equipamento administrative 3-12

Estes bens s3o depreciados a partir do momento em que os ativos subjacentes estejam

concluidos ou em estado de uso.

3.3. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das
amortizagdes e das perdas por imparidade acumuladas. Estes ativos sé s3o reconhecidos
se for provavel que deles advenham beneficios econdmicos futuros para a sociedade, se

foram efetivamente controlados e se o seu valor for mensuravel com fiabilidade.

As amortizacSes sdo calculadas, apds o inicio de utilizagdo, pelo método das quotas
constantes em conformidade com o periodo de vida util estimado, o qual corresponde

genericamente a 3 anos.
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3.4. Imparidade de ativos ndo financeiros

A Empresa efetua avaliagbes de imparidade dos seus ativos tangiveis e intangiveis
sempre que ocorra algum evento ou alteragéo que indiquem que o montante pelo qual
o ativo se encontra registado possa ndo ser recuperado. £m caso de existéncia de tais

indicios, a Empresa procede 3 determinaggo do valor recuperavel do ativo, de modo a

determinar a extensdo da perda por imparidade.

O valor recuperdvel é estimado para cada ativo individualmente ou, no caso de tal ndo

ser possivel, para a unidade geradora de fluxos de caixa 3 qual o ativo pertence.

O valor recuperével é determinado pelo valor mais alto entre o prego de venda liguido
e o valor de uso. O preco de venda liquido é o montante que se obteria com a alienagdo
do ativo numa transaco entre entidades independentes e conhecedoras, deduzido dos
gastos diretamente atribuiveis 2 alienagfo. O valor de uso decorre dos fluxos de caixa

futuros atualizados com base em taxas de desconto que reflitan o valor atual do capital

2 o risco especifico do ativo.

Sempre que o0 montante pelo qual o ativo sé encontra registado & superior a sua quantia
recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade na demonstracio de resuliados
do perfodo a que se refere. Quando uma perda por imparidade é subsequentemenie
revertida, o valor contabilistico do ativo é atualizado para o seu valor estimado.
Contudo, a reversdo da perda por imparidade sé pode ser efetuada até 20 limite da
quantia que estaria reconhecida, liquida de amortizagdo, caso a perda por imparidade
ndo tivesse sido registada em exercicios anteriores. A reversdo das perdas por

imparidade & reconhecida de imediato na demonstragdo de resultados,

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranga duvidosa sdo baseadas na
avaliacdo efetuada pela sociedade da probabilidade de recuperacio dos saldos das
contas a raceber, antiguidade de saldos, anulagdio de dividas e outros fatores. Existem
determinadas circunstancias e factos qué podem alterar a estimativa das perdas por
imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados,
incluindo alteragdes da conjuntura econdmica, das tendéncias secioriais, da

deterioracdo da situagdo crediticia dos principais clientes e de incumprimentos
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significativos. Este processo de avaliagho estd sujeito a diversas estimativas e
julgamentos. As alteragdes destas estimativas podem implicar a determinacgio de
diferentes niveis de imparidade e, consequentemante, diferentes impactos nos

resultados,

3.5. Investimentos em empresas subsididrias e associadas
(Equivaléncia Patrimonial)
Ds investimentos em subsididrias e associadas que n3o estejam classificados como
ativos ndo correntes detidos para venda ou incluidos num grupo para alienacgdo que
esteja classificado como ativos nio correntes detidos para venda, sdo reconhecidos pelo

método da equivaléncia patrimonial.

Os investimentos representativos de partes de capital em empresas subsididrias e
associadas encontram-se registados pelo método da equivaléncia patrimonial e que
corresponde ao valor registado naquela data de acordo com os principios contabilisticos

geralmente aceites em Portugal.

Os dividendos atribuidos pelas empresas associadas e subsidirias s3o registados como
rendimentos financeiros, na medida em que resultem de lucros gerados apds a sua
aquisicdo. Os dividendos atribuidos que excedam aqueles lucros sio registados como

uma diminui¢do do valor do investimento efetuado.

Tratando-se de dividendos obtidos de empresas do grupo e subsidiarias a que é aplicado
o0 método da equivaléncia patrimonial, sdo ajustados diretamente na conta de

investimentos financeiros,

£ também de referir que quando a propor¢do da empresa nos prejuizos acumulados da
participada excede o valor pelo qual o investimento se encontra escriturado, o

investimento é relatado pelo valor nuio,

3.6. Inventarios

Os inventarios sdo valorizados ao menor entre o seu custo de aquisizdo e o seu valor
realizavel liquido. O custo dos inventdrios inclui todos os gastos de compra, gastos de

conversdo e outros gastos incorridos para colocar os inventérios no seu local e na sua
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3.10. Empréstimos obtidos

Os empreéstimos sdo registados no passivo pelo valor recebido liquido de despesas com

a emissdo desses empréstimos.

As despesas com a emissdo de empréstimos sdo reconhecidas pelo método do custona

demonstracdo de resultados ao longo do perfodo de duracio dos empréstimos.

Os encargos financeiros com juros bancérios e despesas similares, nomeadamente
imposto do selo, séo registados na demonstracdo de resultados de acordo com o regime
do acréscimo (periodizagdo econdmica) dos exercicios encontrando-se os montantes
vencidos e ndo liquidados a data do fecho de contas classificados na rubrica “Outros

passivos corrantes”.

3.11. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os
impostos diferidos. Os impostos sobre o rendimento s8o registados na demonstracio
dos resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sejam reconhecidos

diretamente no capital préprio.

3.11.1 Imposto corrente

O valor de imposto corrente a pagar, é determinado com base no resultado antes de
impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais em vigor. Em conformidade com a
legislacdo em vigor na Regido Autdnoma dos Agores a taxa a aplicar para a determinacio
do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas é reduzida em 30%,
correspondendo a uma taxa nominal de 14,7%. Ao valor de coleta de IRC assim apurado,
acresce ainda a tributacdo auténoma sobre os encargos e as taxas previstas no artigo
88.2 do Cédigo do IRC. Como estabelecido na lei das Finangas Locais a Empresa estd
sujeita a derrama fixada pelos Municipios até ac montante méximo de 1,5% do lucro

tributdvel sujeito e ndo isento de IRC. Foi ainda considerada a derrama estadual

aprovada pela Lei n.2 12-A/2010, consoante os escaldes aplicaveis.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais est3o sujeitas a revisio e

correcdo por parte da administracdo fiscal durante um periodo de 4 anos.
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valor, nomeadamente pelo valor fixado no contrato assinado entre as partes, e quando
existe uma garantia suficiente de que o subsidio venha a sar recebido e da que serdo

cumpridas todas as condigBes contratualmente assumidas.

Os subsidios ndo reembolsaveis obtidos pelo investimento em ativos fixos tangiveis sdo
registados inicialmente em capital préprio, quando seja expectivel que todas as
condicBes para a sua atribuigdo sejam cumpridas, e subsequentemente reconhecidos
na demonstragdo de resultados proporcionalmente s depreciacdes dos ativos assim

financiados.

Os subsidios reembolsdveis sdo reconhecidos como um passivo, na rubrica de

financiamentos obtidos.

Os subsidios 3 exploragdo estdo registados em balanco na rubrica “Rendimentos a
reconhacer” e s8o reconhecidos na demonstragdo dos resultados de cada exarcicio,
mesmo periodo em que os gastos associados sdo incorridos, independentemente do

momento de recebimento do subsidio.

No caso.de subsidios mistos, como o caso do Contrato-programa Coesdo atribuido
anualmente pela RAA, é apurada a parcela destinada a investimento e registada na
rubrica de Capital Prépric, sendo reconhecidos na demonstragdo dos resultados de cada
exercicio, proporcionalmente as depreciagfes dos ativos subsidiados. A parcela
destinada a apoio a exploragdo é reconhecida na demonstracio dos resultados no

mesmo periodo em que os gastos associados s3o incorridos.

3.15. LocacgGes

Os contratos de locagdo sdo classificados como: (i) locagdes financeiras, se através deles
forem transferidos substancialmenta todos os riscos e vantagens inerentes 3 posse; e
como (ii) locagBes operacionais, se através deles n3o forem transferidos

substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes 3 posse.

A classificacdo das locagBes em financeiras ou operacionais & feita em fungdo da

substancia e nd0 da forma do contrato.
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S30 classificadas como locactes financeiras as operagfes em que 0s riscos e beneficios
inerentes 3 propriedade de um ativo sdo transferidos para o locatdrio. Todas as
restantes operacbes de locacHo sfo classificadas como locagBes operacionais. O3

pagamentos efetuados pela Sociedade 2 luz dos contratos de locagdo operacional sdo

registados nos gastos dos perfodos a que dizem respeito.

Os ativos fixos tangiveis adquiridos mediante contratos de locaggo financeira, bam como
as correspondentas responsabilidades, sdo contabilizados pelo método financeiro. De
acordo com este método, o custo do ativo é registado como um ativo fixo tangivel, ao
mais baixo do valor presente das rendas futuras ou do justo valor do ativo na data do
contrato, por contrapartida da responsabilidade correspondente. Os ativos sdo
deprecfados de acordo com a sua vida util estimada, as rendas sdo registadas como uma
reducdo das responsabilidades (passivo) e os juros e a depreciagdo do ativo sdo

reconhecidos como gastos na demonstragdo consolidada de resultados do periodo a

que dizem respeito.

3.16. Especializagdo dos exercicios

Os gastos e rendimentos sdo registados no periodo a que se referem,
independentemente do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio
contabilistico da especializagio dos exercicios. As diferencas entre os montantes

recebidos e pagos e 0s correspondentes réditos e gastos sdo reconhecidas como ativos

ou passivos, se qualificarem como tal.

3.17. Rédito

O Rédito corrasponde ao justo valor do montante recebido oua receber relativo a venda
ou prestacio de servigos no decurso normal da atividade da llhas de Valor. O rédito &

registado liquido de quaisquer impostos e descontos comerciais atribuidos.

3.18. Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos, os juros
recebidos de aplicagbes efetuadas, os dividendos recebidos, os ganhos e perdas

resultantes de diferengas de cAmbio, os ganhos e perdas realizados, assim como as
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RELATORIO E CONTAS 2023 %

variagBes de justo valor relativas a instrumentos financeiros e as variagBes de jusio valor EK

dos riscos cobartos, quando aplicavel. »

Os juros sdo reconhecidos de acordo com o regime de acréscimo.

3.19. Principais fontes de incerteza das estimativas

A NCRF requer que sejam efetuados julgamentos e estimativas no 3mbito da tomada de
decisdo sobre alguns tratamentos contabilisticos com impactos nos valores reportados
no total do ativo, passivo, capital préprio, rendimentos e gastos. Os efeitos reais podem
diferir das estimativas e julgamentos efetuados, nomeadamente no que se refere ao

efeito dos rendimentos e gastos reais.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento
contabilistico adotado, os resultados reportados pela sociedade poderiam ser diferentes
caso um tratamento diferente tivesse sido escolhido. A administracdo considera que as
escolhas efetuadas s3o apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de
forma adequada a posigfo financeira da sociedade e o resultado das suas operacgdes em

todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida s3o apresentados apenas para
assistir o leitor no entendimento das demonstrages financeiras e n3o t&m intencdo de

sugerir que outras alternativas ou estimativas s3o mais apropriadas.

3.20. Classificagdo da demonstragio da posicdo financeira

Sdo classificados, respetivamente, no ativo e no passivo como correntes, os ativos
realizaveis e os passivos exigiveis a menos de um ano da data da demonstragio da

posicdo financeira,

3.21. Eventos subsequentes

Os eventos apés a data de fecho do anc que proporcionem informac&o adicional sobre

as condicdes que existiam 3 data de fecho do ano sdo refletidos nas demonstragdes

financeiras.
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Os eventos apds a data de fecho do ano que proporcionem informac3o adicional sobre

as condicBes que ocorrem apds a data de fecho do ano s3o divulgados no anexo as

demonstragdes financeiras, se materiais.

4. Fluxos de Caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxas de caixa, a caixa e seus equivalentas inclui
numerario, depdsitos bancérios imediatamente mobilizaveis (de prazo inferior ou igual
a trds meses) e aplicagdes de tesouraria no mercado monetério, liquidos de descobertos
bancarios e de outros financiamentos de curto prazo equivalentes. A Caixa e seus

equivalentes em 31 de dezembro de 2023 e 2022 t&m a seguinte composicdo:

Caixa 2890,30€ 1844,76 €
Depdsitas bancdrios 102 238,87 €
i - 10512937€

Os saldos de caixas e seus equivalentes estdo disponiveis para uso.

5. AlteracBes de Politicas Contabilisticas e Estimativas

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, n3o ocorTeram
quaisquer alteracBes as politicas contabilfsticas ou alteracdes significativas de

estimativas, nem identificados e corrigidos erros materiais.

6. Ativos Tangiveis

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 os movimentos registados em

rubricas do ativo fixo tangivel foram como segue:

Pagina | 43



resaag
35772,15¢€

3032883 ¢C 12783a¢
208 146,11 ¢ -A7303722¢
a2 5 2

§77 42431 €

A principal variagdo nos atives fixos tangiveis resuma-se ao desreconhacimento de

alguns ativos que, apesar de astarem contabilizados na entidade, os mesmos ja ndo

pertencem 2 ilhas de Valor,

As depreciacBes dos ativos fixos tangiveis estio reconhecidas na rubrica de
gastos/reversdes de depraciagdo e amortizacdo da demonstragdo dos resultados nela

sua totalidade.

Em 31 de Dezembro de 2023 a rubrica “ativos intangiveis” apresentava a seguinte

composigdo:

Projetos de Outros Atives Investimentos

Desenvolvimento Intangivers em Curso

AqulsigBes 000 ¢
Transfer@nclas e Abates I R e = R i - Ll .
T e TR T S 7 T T - saeC opoe . HsRI

8. Participacdes Financeiras — Método Equivaléncia
Patrimonial




Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 o investimento em subsidiérias e associadas é como

segue:
Capital % Participagao Ajustamento
P 1 3
ousada de uve!\tude da CaldeiradeS. 739250,91€ 60,87% 449982,03€
Cristo, Lda
Resultado % Participa¢do Ajustamanto
Pousada de Juvea'ﬂude da Caldeira de §. 46319,39 € 50,37% 28193,92¢
Cristo, Lda

0s quadros acima indicam os valores dos capitais préprios da empresa participada, a

participagio no capital da mesma, assim como o resultado obtido pela empresa, sendo
ajustados na conta de Investimentos Financeiros, pelas variacdes nos capitais préprios,

assim como a imputacdo como gasto dos resultados.

PP N

Ganhos / Perdas
Cutros movimantos no capital
Dividendos recebidos

Empréstimes concedidos

4285

-28194,72 €

-28 194. €

Ganhos / Perdas
Outres movimentos no capital 3,22¢ 3,22¢
Dividendos recebides

51732,01 ¢

Empréstimos concedidos

s A Pousada da Juventude da Caldeira de S, Cristo, Lda. contempla uma diminuicgo
de 3,22 euros pelos ajustamentos das capitais, e uma diminuigfio em 28.194,72
euros pelo ajustamento da imputagdo dos resultados de 2023, passando o seu
valor de 1.230.819,55 euros para 1,254.353,62 euros.

» O valor da participagfo financeira era de 449.982,03 euros em 2022, face aos
ajustamenios em 2023 a participagde financeira pele método da equivaléncia
patrimonial é de 421.784,09 euros.

e Na rubrica de participagBes financeiras, acresce o valor de empréstimos
concedidos pela Ilhas de Valor, S.A. 2 subsididria Pousada de Juventude da
Caldeira de S. Cristo, Lda., cujo saldo a 31/12/2023 era de 780.837,52 euros.

» Em 31 de dezembro de 2023 n3o existe qualquer montante registado a titulo de

provisdo para investimentos financeiros.
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Saldo em Resultado Capitais Saldo em
01-01-2023 qumdo Proprios 31-12-2023

Ajustamentos de lnvenbé rios
Ajustamentos de clientss cob. Duvidosa
Prejuizos fiscais reportdvels 62920,12 € -62920,12 € 0,00 €

Qutras

Ganhcs tributados em per{odus futuros
Revalorizagdes de ativos fixos fangiveis
Qutros

0,00 €

O detalhe de inventdrios em 31 de dezembro de 2023 e 2022 & como segue:

31/12/2023 31/12/2022

fMercadaorias 80697,94€ 84208,60¢
Matérias primas, Subsididrias 2 de Consumo 32 596,30€ 12627,32¢
113 294,29 € 96 835,92 €

31/12/2022

Matérias

Mercadorias  Matérias primas

primas

27188,20¢ - 0,007

Regulariagdes  2719820¢

Compras 29146320¢ 147153214 43861641€ 17553850 € 7587533€¢  25251399¢

Custo de vendas -26777566€ -127184,23% -334 33339 € - 142797,52€ -6324807€  -20504559¢€
= - r o .

'S fingl 31 d2 dezembro | WOG97.94€  3259630€ 11329828 | gaz08s0C TPeIIrC s :

As compras de mercadorias e matérias-primas estfo relacionadas com a axploracdo

normal da atividade de restaurante, bar 2 golfe.

O custo dos inventarios reconhecidos, em 2023, como gasto e incluido na rubrica de
custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas totalizou 394.959,89 suros
(em 2022: 206.045,59 euros). Este aumento est4 relacionado com a melhoridentificacgo
@ reconhecimenio das mercadorias o matérias-primas que anteriormente eram

consideradas dirstamente como gastos de fornecimentos e servigos externos.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a decomposic3o da rubrica de

clientes, é como se segue:

31/12/2023  31/12/2022

Clientes conta corrente 67 099,81 £ 55340,73 €
Clientes - titulos a receber

Clientes - factoring

Clientes Cobranga Duvidosa
67 099,81 € 55340,73 €

Perdas por Imparidade Acumuladas
67 098,81 € 55340,73 €

Em 2023, ndo foi contabilizada qualquer constitui¢do ou reversdo da imparidade.

Perdas por imparidade  31/12/2023 31/12/2022

Saldo a 1 de janeiro

Aumento
Reversdo -7901,62 €

RegularizacBes
0,00 € -7901,62 €

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a decomposicio da rubrica de

outros créditos a receber, é como se segue:

31/12/2023 31/12/2022

Hotel Angrasol - Aval (1) 18837698 € 383376,98¢€
Diversaos 836866€ 843782¢
Fundo Contragarantia - Linhas

Agores Investe e Agores Empresas A6 A0 0L =G0 €
linha Agores Investa |}l 181237,44¢ 172144,00¢€
Linha Reestruturacdo! 40051 € 40051 €
linhas Reestruturagdc Il 130378,38¢€ 120570,80 €
linha Reestruturacdo il 458 865,76 € 42887937¢€
Programa Estabilizac3o Emprego 20608,28¢€ 2040481¢€
linhas Diversas 3018121¢€ 3018121¢
linhas de Crédito PVE 176564388,04€ 2903 139,83€

333132486¢€ 4613 944,39 €
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{1) Em 2019, no dmbito do Sistama de Incentivos para o Desenvolvimento Regional

dos Agores (SIDER), a llhas de Valor, S.A. foi avalista de um contrato de
financiamento de manifesto interesse regional concedido 3 empresa Angrasol -
Hotelaria, Turismo e Comércio, S.A. no valor de 5.000.000,00 euros, mediante a
prestacdo de contra-garantia por via da Hipoteca de dois prédios urbanos onde
astd edificado o Angra Marina Hotel. Entretanto, face a crise pandémica da
Covid-19, a sociedade Angrasol, S.A. ndo cumpriu com o pagamento de 2
prestaces bancdrias previstas no plano de pagamentos do financiamento. Por
conseguinte, a llhas de Valor, S.A., na qualidade de garante, pagou em outubro
de 2020 o montante de 503.376,98 euros 3 CEMAH — Caixa Econdmica da

Misericdrdia de Angra do Heroismo. Nas contas da ilhas de Valor, S.A., este valor

“foi considerado na rubrica de “Qutros Créditos a Receber”, considerando a

expetativa de recuperacdo da totalidade do valor pago, quer pela devolugio da
propria empresa Angrasol, S.A., quer pela ‘'execucdo da referida hipoteca.
Entretanto, foi aprovado um plano de pagamentos no valor de 10.000,00
auros/mensal, tendo sido amortizado em 2021 o valor de 30.000,00 euros e em
2022 o valor de 90.000,00 euros. Em 2023 a mensalidades aumentou para 15.000

euros, tendo 2 Angrasol pago 13 prestacSes no montante total de 195.000 euros.

No que se refere ao Programa de Valorizagdo do Emprego (PVE), salienta-se que
foi cedida, as empresas beneficidrias, a possibilidade de aderirem ao prazo
complementar de reembolso de empréstimo, no ambito da Resolucdo do
Conselho do Governo n.2 75/2020, de 24 de margo. Apesar desta prorrogacio do
prazo, verificou-se que existia um grande nivel de incumprimento dos
reembolsos estabelecidos. Durante o ano de 2023 verificou-se um trabalho
exaustivo por parte da direcio em cobrar os valoras que eram devidos,
resultando este esfor¢o num recebimento de cerca de 400.000 euros no
presente ano, na concretiza¢do de indmeros acordos de pagamentos que irdo
permitir receber nos préximos anos uma gquantia ainda superior a 2023. & na

identificagdo e contabilizacdo das imparidades realmente existentes.
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Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 os saldos de impostos a

liquidar/recuperar referem-se a:

“Ativo 31/12/2023 31/12/2022

Imposto s/ Rendimento das Pessoas Coletivas

Imposto s/ Valor Acrescentado 0,00 € 40314,56 €
0,00 € 4031456 €
Passivo
Imposto s/ Rendimento das Pessoas Coletivas 197 182,99 € 32145,14 €
Imposto s/ Rendimento das Pessoas Singulares 176,13 € 6 336,58 €
Imposto s/ Valor Acrescentado 6192,06 €
Contribui¢es p/ Seguranca Social 27863,49€ 3205247 €
Outros Impostos
23141467 € 7053419 €
-231 414,67 € -30 219,63 €

Para os periodos apresentados o saldo de IRC tem a seguinte decomposicio:

31/12/2023 31/12/2022

Pagamentos por conta 29343,00€

Retengdes na Fonte 0,00€

Estimativa IRC (nota 30) 197 182,99 € 32145,14 €
22652599 € 3214514 €

A sociedade no tem dividas em mora ao Estado nem a Seguranca Social, impostos nas

demonstragdes liquidados no més seguinte.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a lihas de Valor, S.A. tem registado na rubrica
diferimentos - Gastos a reconhecer os montantes pagos antecipadamente por conta de

bens ou servigos a receber em periodos subsequentes, como os prémios de seguro.

31/12/2023 31/12/2022

Seguros e outros senviges 5235,80€ 3406,00€

Juros 2 pagar
Qutros gastas a reconhecer

(Diferimentos (Passivo) 1B0336E 0008
Rendimentos a reconhecer
Subsidics 3 Exploragdoareconhecer  13034,56€
Qutros rendimentos a recochecer
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15. Variagbes na rubrica de Patrimdnio Liquido

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 o Patriménio Liguido da

empresa variou da seguinte forma:

31/12/2023 31/12/2022

Capital Subsgrito 9000000,00€ 300000000¢€
Agdes (quotas) Préprias 0,00€ 0,00 €
Qutros instrumentos de Capital Prépric 0,00 € 3,00 €
Prémios d= Emissdo i 0,00€ D00 €
Reservas 831264,45€ 805 000,00 €

Legais 831264 45¢€ 805000,00¢€

Dutras DoCE 000¢€

Qutras 0,00€ 0,00€
Resultados Transitados 338421265¢€ 464190394 €
Ajustamentos em Ativos Financeiros -15674432 € -1674432 €
Excedentes de Revalorizagdo 0,00 € 0,00 £
Quiras VariacBes no Capital Prdprio 1815185,13 € 1847028,53 €
Resultados 147718453 € 525 288,94 €

1649110245€ 1680247709 €

Desta forma, o patriménio liquido da empresa que era de 16.802.477,09 euros em 2022

passa para 16.491.102,45 auros em 2023.

crito

W
o
(V5

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 o capital social da llhas de Valor, S.A., encontra-se
totalmente subscrito e realizado, sendo representado por 1 800 000 agdes com o valor

nominal de 5 euros cada.

O detalhe do capital social a 31 de dezembro de 2023 e 2022 é como segue:

N.¢ de Agdes

Capital 1800000 9000000,00¢€

As acles representativas do capital sio detidas integralmente pelas seguintes

entidades:
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apctal Social % Datida
4550000,00 € 50,56%

N.2 de Agdes
910000

Acionistas

Regido Auténoma dos Agores

Fundo Regional de Apoio a Coesdo
e ao Desenvolvimento Econémico

890000 4450000,00€ 48,44%

.g&';§‘=» T ST SR 2T R

A legislagdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem

de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos 20%

do capital social.

Esta reserva ndo é distribuivel, a ndo ser em caso de liquidacdo da Empresa, mas pode

ser incorporada no capital ou utilizada para absorver prejuizos, depois de esgotadas as

outras reservas.

A 31 dedezembro de 2023 e 2022 areserva legal ndo se encontra totalmente constituida

de acordo com a legislacgo comercial em vigor.

18. Ajustamentos / Outras Variagdes no Patrimonio
Liquido
Nos perfodos findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 o patriménio liquido da

amprasa variaram da seguinte forma:

Ajustamentos

Qutras Variagoes no

em ativos ’ S
Patrimonio Liquido

44336327¢€

 44936327€

Remmecmmwdesuhsaan
Amortizag3o de subsidio -109 45584 € -10945584 €
Ajustamento por imposto 48 965,40€ -48966,40€
A]ustamam capital préprio subsndiana 0,00 €

: 3 ‘ 5 ,:r\'“ R 2 MQ
R@onhecimemndesubsidlo 74633384 € 7483394¢€
Amortizac3o de subsidio -111885,00€ -1113965,00€
Ajustamento por imposto 548767 € 548767¢€
Aiushmaﬂn capital prépric subsididria . 000€
i ‘da dazembro de 2023 A674432€. 1315 18504€ 1738 M0 32¢
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essencialmente das movimentacdes associadas 20s subsidios ao investimanio no

patriménio liquido da subsidiaria.

A decomposi¢do do saldo referente a Outras variagdes no patrimonio liguido pelas

respetivas naturezas é a seguinte;

Comparticipagdes comunitdrias - Subsidios 2 128 001,34 € 216533240€
Ajustamento por imposto {nota 21) -312 815,20 €

% P 3 =

O montante reconhecido nasta rubrica referente ao imposto a pagar no futuro fni

registado por contrapartida de Outras dividas a pagar (Mota 21),

19. Financiamentos Obtidos

A classificagdo dos empréstimos obtidos quanto ac prazo (corrente e n3o corrente) e

por natureza de empréstimo, no final do exercicio, ¢ como segue:

31/12/2023 31/12/2022

20105 N3a Correate Corrante Ndo Corrente Corrente

Santander Totta - Flores 23237000¢€ 33188,03¢ 326 158,03 € 93183800%
Santander Totta - Graciosa 30310842¢ 12364337¢ 432751,79¢ 123 643,36 €
Santander Totta - Geral 000€ 115054,76 € 11301706 € 150805,00¢€
Novo Banco dos Agores {A) 135000000 € 675000,00 € 2025000,00€ 67500000 €
Novo Banco dos Agores (8) 400285714 ¢ - 400235724 ¢ -
Bankiter 68886683 € 697 124,224 1370186,65€ 670883,00¢
CEMAH CQIT 235303845 ¢ 2682500,00 € 25773500,00 € 262 500,00 €
8PG CCGIT 525000000¢ 262 500,00 € 83153800¢€ 21846200 €
CconNBA - 130000,00€ - 122 000,00 € B

Os financiamentos acima indicados, tratam-se de financiamentos a méd io e longo prazo,
em cumprimento e de acordo com os respetivos planos financeiros. Uma vez que a
totalidade dos empréstimos s3o negociados a condicBes de mercado (a taxas de juro

varidveis), o justo valor dos empréstimos é semelhante ao valor contabilistico dos

fnesmaos.

As condi¢Bes contratuais dos financiamentos bancérios obtidos a médio e longo praze

estdo maioritariamente garantidas por aval da Regido Auténoma dos Acores,
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Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 os saldos de fornecedores, integralmente correntes,

s3o os seguintes:

31/12/2023 31/12/2022

Fornecedores conta corrente 118079,62 € 15915338 ¢
Fornecedores rececio e conferéncia

Verificou-se assim uma reducdo de cerca de 26% de dividas a fornecedores no
decorrer de 2023.

21

N idrme |
Lutras L

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o detalhe da rubrica de outras dividas a pagar é

£omo segue:

Fornecedores de Investimentos 0,00€ 13058336 €
Acréscime Remuneragdes a Liquidar 169092,72 € 197 648,13 €
Acréscime Juros a Liquidar 234 407,06 € 10840643 €
Remuneracdes a Liguidar e Sindicato 000€ 199,83 €

Linhas de Crédito Bancos 821672,18€ 772580,70 €
Ajustamento em Subsidios 312816,20€ 318303,87¢€
Qutras contas a pagar 27982,15€ 67644380 €

156537031¢€ 1595347,22 €

A salientar a reduc3o do acréscimo de encargos com remuneragdes devido a diminuigdo

destes encargos, e do aumento dos juros, devido ao financiamento assumido na

aquisigdo do campo de golfe da liha Terceira.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os saldos ocorridos

foram como segue:

31/12/2023 31/12,’2022
3 R »x R Bog -
1302780,10€ 93548156
Vendas de Mercaderias 187571,41€ 85245,64¢€
Prestacdes de Servigos 1135208,83£ 851235,92¢€
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/
Em 2023, verifica-se um aumento considerivel nas vendas e prestagBes de servigos

{aumento de 39,1%) , comparativamente a0 ano de 2022.

23. Subsidios a exploragdo

O montante de subsidios 2 exploragdo reconhacido na demonstrac¢dc dos resultados, 8

detalhado como segue:

31/12/2023

31/12/2022

Cotratopragrama -Coesdo  3545366,06€ 2750636,73€
Apcios ao Emprego 7098,44 € 4512,20¢€

Em 2022, a llhas de valor recebeu o montante de 3.620.000 euros no Ambito do
contrato-programa assinado com a RAA, destinado 3 concretizacio do plano d=
investimento e de atividade da empresa, com particular relevincia no dmbito coesdo
regional. Deste montante, foi, entretanto, apurado o valor de 74.633,94 euros de
investimento em ativos fixos tangiveis, que foi reconhecido na rubrica de Capital Préprio
e subsequentemente na demonstragdo de resultados proporcionalmente 3s
depreciacdes dos ativos subsidiados. O restante montante de 3.545.366,06 euros
destinou-se a cobertura dos gastos inerentes ao funcionamento da sociedade e que

foram incorridos no préprio exercicio, pelo que foi contabilizado em subsidios de

exploragdo,

24. Fornecimentos e Servicos Externos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os saldos ocorridos

foram como segue:
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31/12/2023 31/12/2022

Subcontratos 15838,70€ -

Servigos Especializados 21084595€ 308346,62¢€
Materiais 12 348,47 € 22573,17€
Energia e Fluidos 148 428,60 € 153 068,13 €
Deslocacdes, estadas e transporiss 12 606,92 € 14 895,18 €

143 853,63

£l 3
642 736,

) Servigos diversos 57 199,85 €

Registou-se uma diminuigio em fornecimentos & servicos externos durante o ano de
2023, quando comparado com o ano anterior, motivado essencialmente pela

renegociacdo de alguns contratos existentes e pela melhoria na eficiéncia operacional.

25. Gastos com o Pessoal

Os gastos com pessoal, incorridos durante o exercicio de 2023 e 2022, foram comao

segue:

Remuneracdes dos orgios soclais 50433,39€ 96 634,63 €
Remuneracdes do pessoal 1156481,04€ 116574567 €
Encargos sobre remuneragdes 274944,18€ 29033948 ¢€
Indemnizacdes 40760,87 €

Seguros 1515183 € 19335,23 €

Qutros gastos com pessoal

638,40 € ~ 550442¢€

A rubrica de gastos com pessoal, apesar do aumento do saldrio minimo e do pagamento
de indemnizagdes, sofreu uma ligeira redugdo em 2023. E a expectativa da entidade que

em 2024 essa reducdo seja mais considerdvel, concretizando a politica de restruturagdo

de gastos aplicada no corrente ano.

26. Outros Rendimentos e Ganhos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os saldos ocorridos

foram como segue:
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Subsidios investimento

PG 2020 - incubadora Empresas 3t Maria 41424,28¢ 41 424,28€
Contrato-programa Coesdo 2020 16 003,14 € 15003,14¢
Contrato-programa Coesdo 2021 2C 086,07 € 20086,07 €
Conirato-programa Coesdo 2022 3194235¢€ 3194235¢€
Contrato-programa Coesdo 2023 2509,16 €

Outros rendiments 2ganhaos _74510,76 € 44 589,7

5.5

0€

f

Dos 186.475,76 euros contabilizados em outros proveitos, 111.965,00 euros dizem
respeito a imputaggo de Subsidio ao investimento, nomeadamente na incubadora do
Centro de Desenvolvimento e Inovagio Empresarial de Santa Maria (PO2020) no valor
de 41.424,28 euros; e nos investimentos em ativos fixos tangiveis no dmbito dos
Contratos-programa “Coeso” de 2020, de 2021, 2022 e de 2023 no valor de 70.540,72

euros. Restantes proveitos resultam de proveitos residuais e corregdes em inventdrios.

27. Qutros Gastos e Perdas

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os saldos ocorridos

foram como segue:

impostos 72694,65€ 3364174 €
Taxas 484801¢ 229,76 €
Ganhos e perdas em subsididrias eassociadas 28194,72€ 5268835¢
Doagdes - -

_ Outros gastos e perdas 30895,41€ i

A verba de 72.694,65 euros inclui é essencialmente referente a IMI, verificando-se um

aumento significativo do mesmo devido 3 aquisicio do campo de golfe da ilha Terceira.

A verba 28.194,72 euro resulta da aplicacio do método de equivaléncia patrimonial

N

referente 3 “Pousada da Juventude da Caldeira de Santo Cristo, Lda”,

A verba de 64.180,21 euros reflete ajustamentos realizados em inventdrios e as

quotizagdes pagas a entidades externas.

28. Gastos e Rendimentos Financeiros
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O detalhe dos gastos financeiros incorridos e rendimentos financeiros obtidos é como

segue:

023

3 31/12/2 31/12/2022

i -
juros obtidos
Outros rendimentos similares

881,57 €

501 306,06 €
40 976,645
-541 401,13 €

21821431 €
3197395 €
-250 188,26 €

Juros suportados
Outros gastos @ perdas de financiamento
Resultados financeiros

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, ndo se registaram

proveiios ou rendimentos financeiros significativos.

Os gastos financeiros incluam os juros bancérios suportados sobre ampréstimos de
médio e longo prazo, contraides pela emprasa para o financiamento das suas atividades.
Os Outros gastos e perdas financeiras incluem assencialmenta comissdes associadas aos
financiamentos obtidos. O aumento destes gastos estd diretamente relacionado com a

aquisicdo do campo de golfe da ilha Terceira e dos financiamentos assumidos no

momento da transicdo.

29. Garantias prestadas

As garantias bancdrias prestadas em 31 de dezembro de 2023 atingiam um valor de
2.163.454,33 euros {em 2022 — 2,779.758,80 euros), sendo que a esta data nfo existia

nenhum financiamento em incumprimento.
30. Imposto sobre o Rendimento do exercicio

A decomposicao do montante de imposto do exercicio reconhecido nas demonstracdes
financeiras, é conforme segue:

31/12/2023 31/12/2022

Impaosto s/ rendimento corrente 137182393 € 32145314 ¢€
im s/ rendimento diferido 5292012 € 7206535 €
260 103,11 € 104 210,49 €

A reconciliacZo do montante de imposto do periodo € conforme segue:
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Resultado antes de Imposto 1766 630,84 € 629499,43 €
Diferencas temporirias

Diferanc¢as permanentas -139226,73 € 70344,14%
MEP -28194,72 ¢ -32084,70 €
Quiros -38759,44 £

Lucro Tributdvel / Prajuizo Fiscal 180 . 70034357¢€

Taxa nominal de imposto 14,70% 14,70%
imposto 230161,03¢€ 102 950,50€

Pagamentos por Conta 29343,00¢

Dearrama Municipal

Derrama Estadual 2523,004

Tributacio Autdnoma 762,08€ 1259,99¢€

Imposto diferida 62920,12 € 72 065,35 €

Imposte s/ Rendimento 289 446,11 € 10421049 €

Taxa efetiva de imposto 15,38% 15,55%

A taxa de imposto adotada na determinagio do montante de imposto nas

demonstracdes financeiras é conforme segue:

Taxa de imposto 14,70% 14,70%
Derrama 0,0% 1,00%
Derrama Estadual
1.500.000 <1T £7.500.000 2,10% 2,40%
7.500.000 < LT £35.000.000 3,50% 4,00%
L7>35.000.000 5,30% 7,20%

31. Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a llhas de Valor, S.A. é controlada pela Regido
Auténoma dos Acares que detém 50,56% do capital da Empresa. O restante é detido

pelo Fundo Regional de Apoio 2 Coesdo e ao Desenvolvimento Econdmico {49,44%).

p—
v

W
X
(D
=
=
g
®
)
'®)
Qi
Q

O Conselho de Administragdo da Empresa foi considerado de acordo com 2 NCRF 5 —
Partes Relacionadas como sendo os tinicos elementos “chave” da gestdo da Empresa.
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, as remuneragdes auferidas pelo

Conselho de Administracdo foram na sua totalidade tiquidadas pela ilhas de Valor, S.A.

.
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20

A rerunerac¢do do Revisor Oficial de Contas no exercicio de 2023 cifrou-se am 5.568

euros. O mesmo ndo prestou outros servigos distintos de auditoria.

31.3. Saldos e Transagbes com Empresas Subsididrias e
Associadas

No final dos periodos de 2023 e 2022 os saldos pendentes em Outros Créditos a Receber,
resultantes de transagdes efetuadas com a subsididria Pousada de Juventude da

Caldeira de S. Cristo, Lda. 380 de 832.569,52 euros e de 780.837,52 =euros,

respetivamente.

32. DisposigBes Legais

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 ndo axistiam valcres em divida 3 Seguranga Social

nem a Administragdo Fiscal.

33. Eventos subsequentes

A data de emissdo destas demonstracdes financeiras, ndo tinham ocorride outros
eventos apds a data de 31 de dezembro de 2023 que pudessemn modificar as
demonstracoes financeiras a data de emissdo das mesmas ou motivar a inclusdo de

divulgagBes adicionais, para além das que foram incluidas nas notas anexas s presentes

demonstrages financeiras.

st i F«J.JJ»‘MP[/\'«‘INYM
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RELATORIO E CONTAS 2023 ILHAS DE VALOR, S.A.

34.1. Demonstracdo do desempenho orcamental

Demonstragdo Desempenho Orgamental (Abertura até Regularizagfes)

Exwrcicia: 2023
Larsama min: {1il1]
v BN
A R FOMTES DE FINANCIAMENTD [} L
LT L1 (13 EMR FUNDOS ToTAL
ALHEWS
Saldn de gerineis antesior
Dparagies agamuentais (1] SEHILAD ans LY o) nan 60158 ooe
Rusbtuighs da daldo d opesg e aname o 003 [T g nao 008 003
Dperagies de leidurana [A] & 75,21 P LL% ] oo
Receita corrente:
[+ Riocmita frcal 0,00 430 o 003 0,00 0,00 o0
Ri1 Impoibos dirrlos .0 20 0, 0.0 Ao nea oo
RzZ Imposte mndiretos £, 1] T3 o o0 L3l B oo
LE] Contriburbes pard sistem s de protegbo tocial e subsistemas ds £, wED a0 a3 oo L aaz
i
L] Tizas, mul wutrus penalidedei $512.07) 30 0,0 0.0 oen RN a0
A4 Remdimantos de prepnedide 38.533,80) a0 oo LY nan PR E] oo
LE3 Tramidirinchas Cormstion £, 480 am LR D L) oo
L5 Administrgies Fublicas £ b e el 0.0 oo b @03
A5i.14 Achm minLiagho Central - Eitade Lol a0 apa 00 T boa aoa
AS1.1.3 Administraglio Camtral - Dutras smtidades o, L] 0o a3 oo L aaz
A51.13 Sepuranca Secial . 00| 20 om 0.0 nan noa oo
A51.14 Advn i Lagho Aegional 0,00 00 oo oo nao oo oo
AS1.18 Adm minliagho tocal 0,00 080 o0 0o oI oog oos
A543 Extiorsge - WE 0,06 250 0 0.0 Ban oo oo
R5.1.3 Dutri £, 00| aab 0,00 o5 03 6,50 [T
RS2 Subriidisd Lo fusde .0 L 06 0.6 B30 .00 oo
RE Vinda di Bana o kEfvigsd 1 483 72T, 02| -E,70 am LE oab LaTI LI oo
7 Ohuilri Pt eflaE vl 0| &30 LA oo oI o ooz
Receita de Capital
LE] Vands da beni de irvsitmesto 0] san o o o BIg a0
L] Tramafwriineias du Capital £, i) 3530 00,80 a0 .03 L e D201 a0
LLE] Administragies Pablice I, 1] 1530 005,30 o 0.0 00 W B 00,00 oo
A31.1.1 Adminmtragho Camtral - Exads L. san a,0a oo ot L ooz
A%1.12 Adorvisisbiatho Contral - Dulral antidade .| (1] o 0.0g) oo o oo
AR11E Siguririgs Secial 1,0 om LY LT 6o ooe
A31.1i4 Advn enibiagko fegionasl £,00) 0,00 0.0 e 3 6232 020,00 oo
AFiiE Aderisisbragho Lacal B, = L1 0,0 nm nap Lm a0
AdLZ Extiarasd - FE £.0e) 3,30 am LE B3 B ooz
(LR Dutas £, 00| 30 am o nan 1] LT
(1] Dl P ifla de capital £00 TERED g0 am o nav O3 TS, E2 LT
Outro
Raz Reposicis nko abandai s pegamentos o, = L1 o omd B0 oo oo
Mecaits afetiva [1] 3 139 481,31 1§18 115,30 2,30 2,804 0.0 5 748 596,81 000
Aeceits ndc whetiva [3] 1313 104,08 a0 2,80 e 0.0 EIL 184,08 0,00
(] At Firs ot b 630 [T [T [T [T [T .o
[EE] Passni finbsemros 171 184 2N oo .08 oo [ 131 1R800 ]
Somia a1} [2]+]8) 3 307 &41,79 1 515 115,35 80 a0 0,54 5 435 557,38 6,50
Aucwbimuerios de oparigbe da lawuraris [6] SUE AN 1L 516 482,71 &0
() . X~ i
O ol | i |
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RELATORIO E CONTAS 2023

Demonstragdo Desempenho Orcamental (Abertura até Regularizagdes)

ILHAS DE VALOR, S.A.

Exareleio: 2023
Largamania. {11}
L]
RUBRICA  PRAAMENTOS FONTES BE FIRANCLAMERTD (] N
L1 L1 e EMPR FUNBOS TOTAL
ALHEIDS
Despesa cormente
[H] Duspuias tom o prisol 0,00 158G 134,71 [T LT 6,00 56 104,71 a0
D11 Mirnunarag o Cartas  Parmanemles £,0| 1300 613,95 [T 220 030 1300 63855 80
BLi Abones Varideiis e Eventuain 0,0 7R AE LT a2 120 msEE =0
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DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, LDA.

Sécios
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n° 520)
Catarina Isabel Furtado Pacheco (ROC n° 1365)

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

EXERCICIO DE 2023

Senhores Acionistas:

No cumprimento do disposto na alinea g do n°® 1 do Artigo 420° do Cdédigo das
Sociedade Comerciais, vimos apresentar ¢ nosso Relatério e dar Parecer sobre o
relatério de gestdo, contas ¢ proposta de aplicagdo do resultado que nos foram
apresentados pelo Consetho de Administragéio da ILHAS DE VALOR, S.A., relativos
ao exercicio de 2023.

1- No desempenho das fungSes de fiscalizagdo que nos estdo cometidas,
acompanhdmos, a0 longo do exercicio de 2023, a atividade da empresa,
através da informagfo contabilistica e de contactos estabelecidos com a
administragdo e servicos.

2- De acordo com o n° | do Artigo 452° do Cddigo das Sociedades Comerciais,
apreciamos o relatério de gestdo e as contas do exercicio.

Considerando as verificagdes a que procedemos, no exercicio da competéncia
que nos & atribuida pelo Artigo 420° do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de

PARECER

que a Assembleia Geral aprove:

a) O relatério de gestdo e as contas do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2023;

b) A proposta de aplicagdo do resultado constante do relatério de gestéo;

L onoks
Rua Dr. Caetano de Andrade, n.° 5 - 2° Centro = 9500-037 Ponta Delgada

Apartado 120 » EC VASCO DA GAMA (PONTA DELGADA) » 9501-902 Ponta Delgada
Telefone n.° 296 628 240 » E-mail: dufetag@gmail.com
NIPC ¢ Matricula na Conservatéria do Registo Comercial de Ponta Delgada sob o N.°® 512 093 350
Inscrita na Lista de Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n.° 199 e na CMVM sob o n.° 20161497




DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, LDA.

Sécios
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n° 520)
Catarina Isabel Furtado Pacheco (ROC n° 1365)

Finalmente, o Fiscal Unico deseja agradecer ao Conselho de Administragdo e
aos Servigos da Empresa toda a colaboragdo prestada no exercicio das suas fungdes.

Ponta Delgada, 11 de Abril de 2024

O FISCAL UNICO

Duarte Giesta & Associado, SROC, Lda.
representada por
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n°® 520)
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinide

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da ILHAS DE VALOR, S.A., que
compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2023 (que evidencia um total de
30.247.453 euros e um total de patriménio liquido de 16.491.102 euros, incluindo um
resultado liquido de 1.477.185 euros), a demonstragio dos resultados por natureza, a
demonstragdo das alteragdes no patriménio liquido, a demonstragdo dos fluxos de caixa,
relativos ac ano findo naquela data, e o anexo as demonstragdes financeiras que inclui
um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira da ILHAS DE
VALOR, S.A. em 31 de Dezembro de 2023 o seu desempenho financeiro e os fluxos de
caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com o Sistema de Normalizagéo
Contabilistica para as AdministragSes Piblicas (SNC-AP).

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orienta¢des técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na
secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes financeiras”
abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais
requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido.
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Responsabilidades do 6rgio de gestio pelas demonstracdes financeiras

O orgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragfes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢@o financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com o SNC-AP;

- elaboragfo do relatdrio de gestéio nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

-~ criagio e manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparacdo de demonstragGes financeiras isentas de distorgdo material devido a
fraude ou a erro;

- adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsténcias; e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a
continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢oes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as
demonstragdes financeiras como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a
fraude ou a erro, e emitir um relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel
¢ um nivel elevado de seguranca mas ndo ¢ uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢@o material quando exista.
As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes
econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais
e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgiio material das demonstragdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude € maior do que o risco de
n3o detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢do ao
controlo interno;

-  obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstincias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade;

- avaliamos a adequagfo das politicas contabilisticas usadas ¢ a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo drgdo de gestdo;

- concluimos sobre a apropria¢do do uso, pelo érgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam
suscitar dividas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengdo no nosso relatorio para as divulgagles
relacionadas incluidas nas demonstragfes financeiras ou, caso essas divulgagdes
ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinifio. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteudo global das demonstra¢Ges
financeiras, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras
representam as transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o
ambito ¢ o calenddrio planeado da auditoria, e as conclusGes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificado durante a auditoria.
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A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordéncia da informagdo
constante do relatério de gestdo com as demonstragGes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre as demonstracdes orcamentais

Auditdamos as demonstragdes orgamentais anexas da Entidade que compreendem a
demonstragdo do desempenho orgamental, a demonstragdo da execugdo orgamental da
receita (que evidencia um total de receita cobrada liquida de 5.981.228 euros), a
demonstragio da execugdo or¢amental da despesa (que evidencia um total de despesa
paga liguida de reposigdes de 5.876.099 euros) e a demonstragéio de execugfo do plano
plurianual de investimentos relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023.

O Orgio de gestdo é responsavel pela preparagio e aprovagdo das demonstragdes
orgamentais no dmbito da prestag@o de contas da entidade. A nossa responsabilidade
consiste em verificar que foram cumpridos os requisitos de contabilizag@o e relato
previstos na Norma de Contabilidade Pablica (NCP) 26 do Sistema de Normalizagao
Contabilistica para as Administragdes Pablicas (SNC-AP).

Em nossa opinido, as demonstragdes orgamentais anexas estdo preparadas, em todos os
aspetos materiais, de acordo com a NCP 26 do Sistema de Normalizagdo Contabilistica
para as Administragdes Publicas (SNC-AP).

Sobre o relatério de gestio

Em nossa opinido, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com as leis e
regulamentos aplicaveis em vigor ¢ a informacfo nele constante é coerente com as
demonstracdes financeiras auditadas e demonstragSes orgamentais, néo tendo sido
identificadas incorre¢des materiais.

Ponta Delgada, 11 de Abril de 2024
’Qka%

Duarte Giesta & Associado, SROC, Lda.
representada por
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n®520)
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